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Familia ASA Alpha

Contexto Econdmico

No cendrio econdmico doméstico, os dias apds a definicdo da eleicdo majoritaria foram marcados pela
discussao da proposta de politica econbmica do novo governo, com destague para o enfretamento do
desafio fiscal que se coloca para os proximos anos. Com o diagndstico de que a proposta de
orcamento de 2023 nado traz recursos suficientes para atender aos programas sociais, bem como para
recompor recursos de areas consideradas como prioritarias para o novo governo, foi apresentada no
Congresso Nacional uma PEC que propde uma despesa extra teto de R$ 198 bilhdes bem como a
retirada do Auxilio Brasil (futuro Bolsa Familia) do teto de gastos pelos proximos 4 anos. Além do forte
impacto sobre a sustentabilidade das contas publicas, em caso de aprovacdo da proposta em seu
formato original, um complicador adicional foi dar inicio a esta discussdao sem que fossem anunciados
0s componentes chave da nova equipe econdmica. A avaliagcdo de participantes do mercado é a de que
um volume de gasto extra teto temporario de até R$ 100 bi, que ja seria suficiente para garantir a
ampliacdo dos programas de assisténcia social e para a adequacdo do orcamento, poderia ser
absorvido pela economia sem maiores prejuizos, desde que acompanhado por um programa de ajuste
fiscal que tenha fontes adequadas de financiamento para a expansao fiscal. Do contrario, os efeitos
adversos de um rapido aumento do endividamento podem fazer com que a expansdo de gastos seja
contra produtiva, devido ao aumento do prémio de risco, da taxa de cambio e, consequentemente, da
inflagdo. Em um contexto como este, a depender do nivel de desancorarem das expectativas de
mercado, ndo se poderia descartar um eventual cenario de retomada do aperto monetario. Depois que
a PEC foi protocolada, a discussdao se moveu na diregdo de um “waiver fiscal” de menor magnitude,
entre R$ 150 e R$ 175 bi, por um prazo menor, entre 1 e 2 anos. O acompanhamento atento da
tramitacdo da proposta, de seu desfecho, bem como a formagdo da nova equipe econdmica, segue no
foco das atengdes de curto prazo. Uma construcao exitosa, no sentido de buscar uma expansdo fiscal
compativel com a realidade das contas publicas e de constituir um time econébmico que tenha
credibilidade, sera elemento critico para definir a conjuntura econdmica nos proximos meses.

No mais, seguimos observando numeros de inflagdo que confirmam a trajetdria de desaceleracdo do
ritmo de alta dos pregos, porém, ainda ndo possuem a composicdo nem a magnitude compativel com
um cenario confortavel. Nesse sentido, o Banco Central do Brasil tem sido cauteloso, enfatizando que
ainda existe um caminho relevante a ser percorrido até que se consolide um cenario de convergéncia
para a meta e que a politica fiscal do préoximo governo segue como fator importante no balanco de
riscos da instituicdo. No mais, destacamos que apos seguir bastante forte nos trés primeiros trimestres
do ano, a atividade econdmica vem dando sinais de desaceleracdo a partir do 4122, como resposta ao
aperto nas condig¢des financeiras devido a fatores externos e domésticos.

No ambiente internacional, temos observado mudanca na dinamica da inflacdo global, com sinais
continuos de desaceleragdo da inflagdo de bens, em um contexto no qual o aperto monetario vai se
aproximando de sua fase final, tanto em economias avangadas como em emergentes. Nesse sentido,
destaque para a mudanca no tom do discurso de dirigentes do Federal Reserve, BC dos EUA, que
passaram a sinalizar desaceleragdo no ritmo de alta de juros, em que pese também reconhegam que a
taxa terminal de juros sera maior do que a projetada em setembro (-4,75%). Existe uma preocupacao
legitima de que implementar um aperto monetario maior do que o adequado, pode causar
instabilidade financeira que inviabilize a manutencdo da taxa de juros no nivel necessario para
desinflacionar a economia. Esta mesma preocupacao, ainda que em outra proporg¢do, tem sido também
observada na Europa. Em suma, os BCs das economias avanc¢adas seguem tentando implementar uma
estratégia de politica monetaria capaz de evitar uma ruptura econdmica € ao mesmo tempo garantir
um cenario de desaceleracao consistente da inflagdo. Na Asia, o destaque foi o avanco do contagio por
Covid-19 na China, levando a novas medidas de restricdo a mobilidade, em um contexto de retragdo
dos indicadores de atividade econdmica. Ao longo do més, o governo implementou novas medidas de
apoio ao setor imobiliario, além de realizar flexibilizacdao adicional da politica monetaria. Porém,
expectativas de mercado continuaram apontando para um crescimento proximo de 3,0% em 2022 e
avanco em torno de 4,0% para 2024. O més terminou com uma nota positiva devido aos sinais de
flexibilizacdo da politica de Covid zero adotada pelo governo chinés. Em nossa leitura, haverda um
afrouxamento gradual dos parametros do programa, com reduc¢do de testagem, isoclamentos menos
abrangentes e quarentena menos restritiva
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Mercados

Ao longo do més o mercado doméstico refletiu 0 mapeamento da proposta de politica econdmica do
governo recém-eleito, que tem dado importantes sinais de que deve priorizar uma agenda com foco
em crescimento econdmico dirigido por expansao do gasto publico. Neste periodo de apreensdo com
a chamada PEC de transicao, participantes do mercado realizaram reducao relevante da exposicdao ao
risco em todos os mercados, porém, o movimento significativamente mais no mercado de juros. No
final da segunda quinzena, resisténcias politicas no Congresso a um intenso waiver fiscal de quase R$
200 bi ao longo do préoximo mandato ajudaram a arrefecer os temores, ainda que seja cedo para
acreditar que a discussdo sobre a expansdo fiscal retornara para um caminho razoavel.

Com os valores ventilados para a PEC de transicdo estando muito acima daqgueles tidos como
razodveis, 0os Iimpactos nos mercados foram imediatos. Essa maior expansdo fiscal, que traria
consequéncias tanto para a demanda agregada quanto para a percep¢do de risco, resultou em alta
expressiva das inflagdes implicitas nos titulos publicos, que subiram quase 2% das minimas observadas
apos o primeiro turno das elei¢des. Naturalmente, esta alta nas inflagdes implicitas foi acompanhada de
expressiva alta nos juros futuros, ja que nao seriam compativeis as quedas na taxa basica de juros
precificadas na curva, com a expectativa de inflagdo se desancorando tanto da meta. Apos
manifestacdes de diversas liderancas dos partidos de centro no Congresso, bem como do Vice-
Presidente eleito Geraldo Alckmim, enfatizando a responsabilidade fiscal, os juros futuros e a inflacao
implicita deixaram as maximas e recuaram de forma relevante, mesmo ainda estando distante dos
niveis vistos no més de outubro.

No mercado de crédito, a captacdo dos fundos se manteve elevada ao longo do més, superando R$ 15
bi e fazendo o resultado acumulado no ano de 2022 ficar proximo dos R$ 175 bi. No mercado primario
as emissdes tiveram volume aproximado de R$ 4,4 bi, com leve fechamento de prémio para papeis do
tipo High Grade, em especial dos AAA e prazos mais longos. No mercado secundario, o cenario foi
heterogéneo, com estabilidade de taxas, na média. No corte dos papeis classificados como A tivemos
fechamento mais sensivel de taxa. O IDA-DI teve alta de 1,14% no més de novembro, vindo de avanco de
1,2% no més anterior. Como percentual do CDI, o retorno do IDA-DI passou de 117,6% para 106,1% em
novembro.

Performance

Em relacdo as estratégias de risco de mercado, continuamos com operagcdes de pregos relativos na
curva de juros nominais. Apesar da volatilidade verificada durante o més, o movimento ndo foi
suficiente para que se atingissem o0s precos objetivos das operagdes, tampouco niveis atrativos o
suficiente que sugerissem posi¢cdes incrementais.

Em nossa estratégia de crédito, continuamos priorizando papéis atrelados ao DI+, acreditando que um
cendrio de estabilidade de juros se mantém como o mais provavel para os proximos meses. Além disso,
no corporativo, seguimos alocados em setores de maior resiliéncia ao ciclo econdmico, priorizando
empresas com posicao robusta de caixa, resilientes a inflagao e niveis de endividamento abaixo da
média do segmento nos quais atuam. Nesse contexto, seguimos explorando oportunidades para
reducdo da exposicdo em crédito bancario em segmentos do mercado mais sensiveis ao aumento do
endividamento das familias e cuja performance nos parece madura. Do ponto de vista da alocagdo
setorial, nosso portfolio possui cerca de 50% de exposicdo ao setor bancario, 18% ao setor de energia
elétrica, 15% alocado em saude, 10% no setor de transporte e logistica e 7% em saneamento.
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ASA Alpha Allocation

Material de divulgacao

OBJETIVO

O ASA Alpha Allocation € um fundo de Investimento da familia ASA Alpha que consolida nossa visdo estratégica a partir de um processo de gestao
ativa, voltado para a construcdo de teses macroecondémicas e seus impactos nos diferentes segmentos do mercado de renda fixa. Busca gerar
retornos através de uma carteira que se beneficie da dinamica do ciclo econdmico doméstico, e investe majoritariamente em fundos da familia ASA
Alpha

POLITICA DE INVESTIMENTO

O ASA Alpha Allocation aplica em cotas de fundos de investimento que atuam nas classes de crédito privado, juros poés-fixados, reais e nominais em
proporgdo que varia ao longo do tempo de acordo com a avaliagdo do time de gestao

PUBLICO ALVO

Investidores em geral

INDICADORES ENTABILIDADE ACUMULADA

IPCA +5,5% e ASA ALPHA ALLOCATION FIC FI RF LP

Patriménio Liquido R$ 42.776.369 v

Patriménio Liquido (média desde a constituicdo) R$ 41.314104 %

Volatilidade (desde a constituicdo) 2,41%

Information Ratio 0,44

Meses Positivos 8

Meses Negativos [¢]

Maior Retorno Mensal 152% 0%

Menor Retorno Mensal 0,21% 2%

mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22

Periodo dos dados: 25/03/2021 a 30/11/2022 Fonte: ASA Investments

RENTABILIDADE DO FUNDO E RETORNO DO IPCA + 5,5% (MENSAL)

0,00% 0,69% 0,87% 0,31% 115% 1,52% 1,03% 0,96% 0,21% 6,94% 6,94%
2022
-0,37% -0,78% -0,10% -0,79% 132% 140% 0,88% -0,02% -0,76% 0,75% 0,75%

RENTABILIDADE DO FUNDO E RETORNO DO IPCA +5,5% (PERIODO)

6 MESES 12 MESES 24 MESES 36 MESES INICIO

ASA ALPHA

0.21% 6,94% 5,28% - - - 6.94%

ALLOCATION

acima IPCA Y (0.76%) 0.75% 2,02% - - - 0.75%
5.5%

* Rentabilidade acumulada e calculada desde o inicio do fundo, a partir de 25/03/2022

INFORMACOES GERAIS

Inicio das Atividades 25/03/2022 CNPJ 44.917.296/0001-85
Publico-alvo Investidores em geral Classificagcdo ANBIMA Renda Fixa / Durac¢&o Livre / Grau de Investimento
Taxa de Administracdo 0.50% Aplicagdo Minima R$ 10.000
Taxa de Performance 20% sobre IPCA + 5.5% a.a Movimentacdo Minima R$ 5.000
Taxa de Saida Néao ha Saldo Minimo R$ 5.000
Tributacdo IR* Fundos de Longo Prazo Horério Limite para Movimentacao 14:30h
Administrador BEM DTVM Aplicagdo Cotizacao em D+O
Custodiante Banco Bradesco Resgate Cotizagdo em D+0 e Liquidagdo em D+1
Auditor Independente Deloitte Touche Tohmatsu Resgate Antecipado N&o se aplica

contato@asainvestments.com.br
(11) 3900-5181
Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consolag¢ao, Sao Paulo, SP

As informagdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo, ndo se caracterizando como oferta ou solicitacdo de investimento em ativos

financeiros pela Asset 2 Gestao de Recursos LTDA. ("ASA Investments”), tampouco, recomenda¢do para compra ou venda de cotas do Fundo,
podera drar ao perfil do inve:
informagdes essenciais, o formulario de informai

ujas caracteristicas

ou nado se e idor, nos termos da Resolugdao CVM 30/21. Antes de investir, leic

o regulamento, o prospecto, a lamina de

s complementares e os demais materiais relacionados ao Fundo que estdo disponiveis no website do

Administrador (https://bemdt
maximos e minir

m.bradesco / https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/shareholders-information.shtm). Informagdes relativas aos horarios, valores

de aplicacdo e movimentacao, prazo de caréncia, conversao e liquidacdo para movimentacdes, taxas de administracao, performance, entrada e

saida cabiveis ¢
exter

Fundo, tratamento tributario perseguido, descricdo e objeti

os de investimento, utilizagcdo de derivativos, aquisicdo de ativos negociados no

Astorregulacio
dentre

siridas em ANBIMA

a coleta e

ncent: &0 de poucos emissores de ativos de renda varidvel, principais fatores de ris

utras informagdes poderdo ser

documentos especificos, tais como, regulamento e laminas do Fundo, disponiveis em https://www.asainvestments.com. mo com todo o cuidado em s

manuseio, a ASA Investments ndo se responsabiliza por erros, omissées ou imprecisées no contetdo das informacoes divulgadas, nem por decisées de investimento Gestdo de Recursos

tomadas com base neste documento, seja pelo investidor ou por profissionais por ele consultados e/ou contratados. Algumas das informacdes aqui contidas podem
ter sido obtidas de fontes de mercado. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos
Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. *Nao ha
garantia de que o Fundo terd tratamento tributério de longo prazo. Este Fundo esta autorizado a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior. Este Fundo
utiliza estratégias com derivativos como parte int P

rante de sua politica de investimentos. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em

significativas perdas p. moniais para seus cotistas. A ASA Investments estd devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios. O conteudo deste material ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado, retransmitido ou

distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a prévia e expressa autorizagdo, por escrito, da ASA Investments
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ASA Alpha High Grade

Material de divulgacao

OBJETIVO

O ASA Alpha High Grade busca gerar ganhos de capital e superar o CDI no longo prazo investindo em ativos de crédito privado de baixo risco no
mercado local. A politica de selecado de ativos envolve uma avaliagdo conjunta dos ambientes macro e microeconémico e um minucioso processo de
monitoramento e rotagcdo das posi¢coes,

POLITICA DE INVESTIMENTO

O ASA Alpha High Grade realiza operagdes nas classes de renda fixa, utilizando-se dos instrumentos disponiveis nos mercados a vista e de derivativos
com preponderancia de ativos associados direta ou indiretamente a risco de crédito privado e atrelados ao CDI e que sejam necessariamente
classificados como baixo risco na data de aquisicao.

PUBLICO ALVO

Investidores em geral

INDICADORES LADA
DI = ASA ALPHA HIGH GRADE FI RF CP
0%
Patriménio Liquido R$ 17.280.517 o
Patriménio Liquido (médio desde a constituicao) R$ 16.578.908 8%
Volatilidade (desde a constituicdo) 0,24% < %
= 6%
Sharpe (desde a constitui¢do) 2,06 § -
3 5%
Meses Positivos 8 ,;T, 4%
5
Meses Negativos (0] o« 3%
2%
Maior Retorno Mensal 1,20% ”
Menor Retorno Mensal 0,68% 0%
mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22
Periodo dos dados: 25/03/2022 a 30/11/2022 Fonte: ASA Investments

RENTABILIDADE E PERCENTUAL DO CDI (MENSAL
RN R T T N R N

0,15% 0,68% 1,02% 1,06% 118% 1,20% 1,15% 1,08% 113% 9,00% 9,00%
2022

- - 88% 82% 99% 104 % 114% 103% 108% 106% 1M1% 104 % 104%

RENTABILIDADE DO FUNDO E RETORNO DO CDI (PERIO O

ASA ALPHA 113% 9,00% 7.01% 9,00%
HIGH GRADE
% CDI M% 104% 108% - - - 104%

* Rentabilidade acumulada e calculada desde o inicio do fundo, a partir de 25/03/20

INFORMACOES GERAIS

Inicio das Atividades 25/03/2022 CNPJ 44.917.323/0001-10
Publico-alvo Investidores em geral Classificacdo ANBIMA Renda Fixa / Duragao Livre / Grau de Investimento
Taxa de Administracao 0,40% Aplicacdo Minima R$ 10.000
Taxa de Performance Nao ha Movimentacédo Minima R$ 5000
Taxa de Saida N&o ha Saldo Minimo R$ 5.000
Tributagéo IR* Fundos de Longo Prazo Horario Limite para Movimentacao 14:30h
Administrador BEM DTVM Aplicacao Cotizagdo em D+0O
Custodiante Banco Bradesco Resgate Cotizagdo em D+0 e Liquidacdo em D+1
Auditor Independente Deloitte Touche Tohmatsu Resgate Antecipado Nao se aplica

contato@asainvestments.com.br
(11) 3900-5181
Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consola¢do, Sao Paulo, SP

As informacdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo, ndo se caracterizando como oferta ou solicitacdo de investimento em ativ
financeiros pela Asset 2 Gestao de Recursos LTDA. ("ASA Investments"), tampouco, recomendacao para compra ou venda de cotas do Fundo, cujas ca
podet

eristic
ou ndo se enquadrar ao perfil do investidor, nos termos da Resolugdo CVM 30/21. Antes de investir, leia o regulamento, o prospecto, a lamina de

as

informagdes essenciais, o formuldrio de informagcdes complementares e os demais materiais relacionados ao Fundo que estdo disponiveis no website do
Administrador (https://bemdtvm.bradesco / https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/shareholders-information.shtm). Informacdes relativas aos horérios, valores
maximos e minimos de aplicagdo e movimentacao, prazo de caréncia, conversao e liquidacdo para movimentacdes, taxas de administracdo, performance, entrada e
saida cabiv

eis ao Fundo, tratamento tributario perseguido, descricdo e objetivos de investimento, utilizacdo de derivativos, aquisicdo de ativos negociados no

Autorreguiago
exterior, concentracdo de poucos emissores de a

os de renda varidvel, principais fatores de risco, dentre outras informacdes poderdo ser ddq‘w das em ANBIMA
documentos especificos, tais como, regulamento e laminas do Fundo, disponiveis em https://www.asainvestments.com. Mesmo com todo o cuidado em sua coleta e

manuseio, a ASA Investments ndo se responsabiliza por erros, omissdes ou imprecisdes no conteudo das informagdes divulgadas, nem por decisdes de investimento Gestio de Recursas
tomadas com base neste documento, seja pelo investidor ou por profissionais por ele consultados e/ou contratados. Algumas das informacées aqui contidas podem
ter sido obtidas de fontes de mercado. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao ¢é liquida de impostos.
Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. *Nao ha
garantia de que o Fundo tera tratamento tributério de longo prazo. Este Fundo esta autorizado a realizar aplicagbes em ativos financeiros no exterior. Este Fundo
utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento

s. Tais estratég da forma como sdo adotadas, podem resultar em

significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. A ASA Investments estd devidamel autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de valores mobilidrios. O conteudo deste material ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado, retransmitido ou

distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a prévia

pressa autorizacao, por escrito, da ASA Investments.
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ASA Alpha Nominal Rates

Material de divulgacao

OBJETIVO

O ASA Alpha Nominal Rates atua prioritariamente no mercado de juros pre-fixados. Com o objetivo de superar o IRF-M no longo prazo, o fundo pode
adotar posi¢des ativas tanto no mercado de juros nominais quanto reais, explorando oportunidades decorrentes das assimetrias de precos e da
evolucdo dos fundamentos econdmicos.

POLITICA DE INVESTIMENTO

O ASA Alpha Nominal Rates realiza operacdes nas classes de juros nominais e reais, podendo adotar estratégias de duration management, selecdo de
titulos e valor relativo, utilizando-se dos instrumentos de renda fixa disponiveis nos mercados a vista e de derivativos

PUBLICO ALVO

Investidores em geral.

INDICADORES RENTABILIDADE ACUMULADA

IRF-M e ASA ALPHA NOMINAL RATES FI RF

10%
Patriménio Liquido R$ 12.985.697
. . 8%
Patriménio Liquido (média desde a constituicdo) R$ 12.471.234
Volatilidade (desde a constituicdo) 394% g%
v
Information Ratio (desde a constituicao) 1,65 :E 2
Meses Positivos 7 fé
& 2%
Meses Negativos 1
Maior Retorno Mensal 2,47% 0%
Menor Retorno Mensal -0,42% L%
mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22
Periodo dos dados: 25/03/2021 a 30/11/2022 Fonte: ASA Investments

RENTABILIDADE DO FUNDO E RETORNO IRF-M (MENSAL)

ANO JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO INICIO
0,26% 0,24% 0,69% 0,23% 2,23% 2,47% 1,32% 0,94% -0,42% 8,21% 8,21%
2022
0,00% 0,36% 0,1% -0,13% 107% 0,41% -0,08% 0,02% 0,23% 2,01% 2,01%

RENTABILIDADE DO FUNDO E RETORNO DO IRF-M (PERIODO)

6 MESES 12 MESES 24 MESES 36 MESES INICIO

K \
m
%]

. e (0,42%) 8,21% 6,93% 8,21%
oM NALRATES
acima IRF-M 0,23% 2,01% 152% - - - 2,01%

* Rentabilidade acumulada e calculada desde o inicio do fundo, a partir de 25/03/2022

INFORMACOES GERAIS

Inicio das Atividades 25/03/2022 CNPJ 44.917.343/0001-90
Publico-alvo Investidores em geral Classificacdo ANBIMA Renda Fixa / Duracéo Livre / Grau de Investimento
Taxa de Administracdo 0,50% Aplicagéo Minima R$ 10.000
Taxa de Performance N&o ha Movimentagdo Minima R$ 5.000
Taxa de Saida Néo ha Saldo Minimo R$ 5000
Tributagéo IR* Fundos de Longo Prazo Horario Limite para Movimentagcao 14:30h
Administrador BEM DTVM Aplicagdo Cotizacdo em D+O
Custodiante Banco Bradesco Resgate Cotizagao em D+0 e Liquidacao em D+1
Auditor Independente Deloitte Touche Tohmatsu Resgate Antecipado N&o se aplica

contato@asainvestments.com.br
(11) 3900-5181
Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consola¢ao, Sao Paulo, SP

As informagdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo, ndo se caracterizando como oferta ou solicitacdo de investimento em ativos
financeiros pela Asset 2 Gestao de Recursos LTDA. ("ASA Investments”), tampouco, recomendacao para compra ou venda de cotas do Fundo, cujas caracteristicas
poderdo ou ndo se enquadrar ao perfil do investidor, nos termos da Resolucdo CVM 30/21. Antes de investir, leia o r
informagdes essenciais, o formulario de informagdes complementares e os demais materiais relacionados ao Fundo que estdao disponiveis no website do
Administrador (https://bemdtvm.bradesco / https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/shareholders-information.shtm). Informacées relativas aos horarios, valores
maximos e minimos de aplicacdo e movimentacao, prazo de caréncia, conversao e liquidacado para movimentagdes, taxas de administracao, performance, entrada e
saida cabiveis ao Fundo, tratamento tributario perseguido, descricdo e objetivos de investimento, utilizacao de derivativos, aquisicao de ativos negociados no

gulamento, o prospecto, a lamina de

- . - - Autorregula
exterior, concentracao de poucos emissores de ativos de renda varidvel, principais fatores de risco, dentre outras informacdes poderdo ser adquiridas em ANBQIM:‘:
documentos especificos, tais como, regulamento e laminas do Fundo, disponiveis em https:/ asainvestments.com. Mesmo com todo o cuidado em sua coleta e
manuseio, a ASA Investments ndo se responsabiliza por erros, omissdes ou imprecisdes no conteudo das informacdes divulgadas, nem por decisdes de investimento Gestlo de Recursos

tomadas com base neste documento, seja pelo investidor ou por profissionais por ele consultados e/ou contratados. Algumas das informag¢des aqui contidas podem
ter sido obtidas de fontes de mercado. Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao ¢ liquida de impostos.
Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. *Nao ha
garantia de que o Fundo tera tratamento tributério de longo prazo. Este Fundo esta autorizado a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior. Este Fundo
ias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. A ASA Investments estd devidamente autorizada pela Comissédo de Valores
atividade de administracdo de carteiras de valores mobilidrios. O conteudo deste material ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado, retransmitido ou
distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a pré

utiliza estra

Mobilidrios para o exercicio da

/ia e expressa autorizacdo, por escrito, da ASA Investments.
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ASA Alpha Real Rates

INVESTMENTS

Material de divulgacao

OBJETIVO

O ASA Alpha Real Rates atua prioritariamente no mercado de inflagédgo. Com o objetivo de superar o IMA-B no longo prazo, o fundo pode adotar
posi¢des ativas tanto no mercado de juros reais quanto nominais, explorando oportunidades decorrentes das assimetrias de pre¢os e da evolugdo dos
fundamentos econémicos.

POLITICA DE INVESTIMENTO

O ASA Alpha Real Rates realiza operacdes nas classes de juros nominais e reais, podendo adotar estratégias de duration management, selecdo de
titulos e valor relativo, utilizando-se dos instrumentos de renda fixa disponiveis nos mercados a vista e de derivativos

PUBLICO ALVO

Investidores em geral.

INDICADORES

IMA-B e ASA ALPHA REAL RATES FI RF

10%
Patrimonio Liquido R$ 12.599.933
R . . - 8%

Patrimoénio Liquido (média desde a constituicdo) R$ 12.307.008
Volatilidade (desde a constituicdo) 5,51% g%

o
Information Ratio 149 § a5
Meses Positivos 6 _’E

& 2%
Meses Negativos 2
Maior Retorno Mensal 1.68% 0%
Menor Retorno Mensal -0,96% 22%

mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22

Periodo dos dados: 25/03/2021 a 30/11/2022 Fonte: ASA Investments

RENTABILIDADE DO FUNDO E RETORNO IMA-B (MENSAL)

-0,43% 1,32% 1,04% -0,46% 0,18% 1,68% 1.52% 1.04% -0,96% 500% 500%
2022
0,00% 0,48% 0,07% -0,09% 107% 0,57% 0,04% -0,19% -0,17% 1.79% 1.79%

RENTABILIDADE DO FUNDO E RETORNO DO IMA-B (PERIODO

ASA ALPHA (0,96%) 5.00% 3,01% 5,00%
REAL RATES

acima IMA-B (0,17%) 179% 122% - - - 179%

* Rentabilidade acumulada e calculada desde o inicio do fundo, a partir de 25/03/2022

INFORMACOES GERAIS

Inicio das Atividades 25/03/2022 CNPJ 44.917.273/0001-70
Publico-alvo Investidores em geral Classificagdo ANBIMA Renda Fixa / Duracéo Livre / Grau de Investimento
Taxa de Administrac&o 0,50% Aplicacgo Minima R$ 10.000
Taxa de Performance Nao ha Movimentac&o Minima R$ 5.000
Taxa de Saida Nao ha Saldo Minimo R$ 5.000
Tributagéo IR* Fundos de Longo Prazo Horario Limite para Movimentagao 14:30h
Administrador BEM DTVM Aplicacao Cotizagdo em D+O
Custodiante Banco Bradesco Resgate Cotizacdo em D+0 e Liquidacdo em D+1
Auditor Independente Deloitte Touche Tohmatsu Resgate Antecipado N&o se aplica

contato@asainvestments.com.br
(11) 3900-5181
Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consolag¢ao, Sao Paulo, SP

As informacdes contidas neste material s&o de carater exclusivamente informativo, ndo se caracterizando como oferta ou solicitacdo de investimento em ativos

financeiros pela Asset 2 Gestdo de Recursos LTDA. ("ASA Investments"), tampouco, recomendagéo para compra ou venda de cotas do Fundo, cujas caracteristicas
poderdao ou se enquadrar ao perfil do investidoi

nos termos da Resolucdo CVM 30/21. Antes de investir, leia o regulamento, o prospecto, a lamina de
informagdes essenciais, o formuldrio de informagdes complementares e os demais materiais relacionados ao Fundo que estdo disponiveis no psite do
Administrador (https://bemdtvm.bradesco / https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/shareholders-information.shtm). Informac¢des relativas aos horarios, valores

maximos e minimos de aplicacdo e movimentagdo, prazo de caréncia, conversdo e liquidagdo para movimentacdes, taxas de administracdo, performance, entrada e
saida cabiveis ao Fundo, tratamento tributdrio perseguido, descricdo e objetivos de investimento, utilizacdo de derivativos, aquisicdo de ativos negociados no
e

Autorregulacio
ANBIMA

erior, concentracdo de poucos emissores de ativos de renda varidvel, principais fatores de risco, dentre outras informacdes poderdo ser adquiridas em

documentos especificos, tais como, regulamento e laminas do Fundo, disponiveis em https://www.asainvestments.com. Mesmo com todo o cuidado em sua coleta e
manuseio, a ASA Investments n&o se responsabiliza por erros, omissées ou imprecisées no conteudo das informagdes divulgadas, nem por decisdes de investimento Gestao de Recursos

tomadas com base neste documento, seja pelo investidor ou por profissionais por ele consultados e/ou contratados. Algumas das informacées aqui contidas podem
ter sido obtidas de fontes de mercado. Rentabilidade passada néo representa garantia de rentabilidade futura.A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos.
Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. *Nao ha
garantia de que o Fundo tera tratamento tributdrio de longo prazo. E:
utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em

Fundo estd autorizado a realizar aplicagcdes em ativos financeiros no exterior. Este Fundo

significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. A ASA Investments estd devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de valores mobilidrios. O conteudo deste material ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado, retransmitido ou
distribuido, no todo ou em parte, por qualguer meio e modo, sem a prévia e expressa autorizacdo, por escrito, da ASA Investments




A ASA Asset 2 Gestdo de Recursos Ltda. esta devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras de valores mobiliarios. A Asa Asset 2 ndo realizaa
distribuicio de cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. Nos termos da autorregulamentagio da ANBIMA, para a avaliagio do do fundo de investi ér avel uma analise
de, no minimo, 12 (doze meses). As informagdes aqui disponibilizadas tém carater meramente informativo, ndo se caracterizando como oferta ou solicitagdo de i i d0 para compra ou venda
de cotas dos fundos, cujas caracteristicas poderio ou nio se adequar ao perfil do investidor. Esta carta e as informacdes nela contidas s3o estritamente confidenciais, para uso exclusivo de quem as recebeu, e ndo podero ser
divulgadas ou distribuidas a terceiros, total ou parcialmente, sem a prévia e expressa autorizagdo da Asa Asset 2. Qualquer oferta ou solicitagdo para oferta de quaisquer valores mobilidrios somente sera realizadaem
observancia a regulamentago aplicavel.

Ao receber esta carta, o receptor concorda em ndo divulgar ou d\spombmzarcop\as desta carta, tampouco qualquer informag&o aqui contida. Esta carta e as informagdes aqui contidas ndo devem ser entendidas como analise de
valor mobilidrio, material promocional e ndo devem ser levadas em 30 como financeiro, juridico, contabil,tributsrio ou como recomendago de investimento. A Asa Asset 2 ndo se responsabiliza por
decisdes do investidor, nem por ato ou fato de profissi ele 0 investidor deve se basear, exclusivamente, em sua opinido e na opinido de issi iali por ele para
opinar e decidir acerca de um investimentoEsta carta mensal n3o se caracteriza nem deve ser entendida como uma promessa e/ou um compromisso da Asa Asset 2 de realizar as operacdes ou estruturar os veiculos de
investimento aqui descritos. Ndo ha garantia de que quaisquer investimentos e/ou eventos futuros ocorrerdo.

0S FUNDOS DE INVESTIMENTO SOB GESTAO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A
RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. A RENTABILIDADE APRESENTADA DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. LEIA O REGULAMENTO DO
FUNDO ANTES DE INVESTIR

Os fundos de investimento sob gestdo da Asa Asset 2, através de suas estratégias de investimento, podem estar sujeitos a diversos riscos inerentes ao negdcio, como concentragdo de ativos de um mesmo emlssor, expcs\qaca I F——
derivativos, exposi¢do em investimentos no exterior e a eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forga de inten 30, liquidagdo, regime de inis /\ ANBIMA
falencla recuperagdo judicial ou extra]udlclal dos emissores responsaveis pelos ativos do fundo por isso antes de investir |eia atentamente os documentos dos fundos de investimento em especial os “fatores de risco”. As

i fundos de investi b gestio da Asa Asset 2 podem resultar em significativas perdas patrimoniais, podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e consequente obrigag3o do cotistade |/t
aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo dos fundos, observada a regulamentagao aplicével. Administradora: BNY Mellon Servicos Financeiros, CNPJ/ME: 02.201.501/0001-61, Av. Presidente Wilson,231, 11%andar Rio de
Janeiro - Rio de Janeiro, www.bnymellon.com.br, SAC: [sac com.br] ou [0800 725 3219]

Acesse asainvestments.com


http://www.bnymellon.com.br/

