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Cenario Macro

No Brasil, os dados mais recentes das pesquisas de servicos e comércio
apontam uma mudanca de tendéncia em rela¢cao ao crescimento do PIB,
indicando uma desaceleracdao da atividade domeéstica no 3T23. Em
contrapartida, o setor de servicos continua com forte geracdo de
postos de trabalho sustentando a taxa de desemprego perto dos niveis
minimos historicos. A inflacdo segue com a mesma tendéncia de queda
como consequéncia da queda dos precos das commodities e da
desaceleracdao da inflacdo do nucleo de servicos, dando ao BC mais
tranquilidade em seguir com o processo de corte de juros. O nivel final
da SELIC ainda é bastante incerto principalmente apdés o aumento
recente dos juros nos EUA. No que diz respeito as contas publicas,
ainda ha bastante incerteza sobre as alteracdes da reforma tributaria
no senado e sobre o déficit fiscal para o ano de 2024,

Nos EUA, a economia continua forte. As expectativas de que seja
necessario mais uma alta para arrefecer a atividade subiram e se
refletiram também no aumento das taxas de juros longas. Na China, os
estimulos fiscais e monetarios feitos parecem nao ter provocado o
efeito esperado na economia e novos incentivos sdo esperados para
recuperar a atividade.

No més de outubro o S&P caiu 2,1%, enquanto o lbovespa caiu 2,9%,
refletindo o menor apetite a risco no cenario global .

Posicoes

Nossa posicdo direcional comprada em renda variavel esta em 43%,
refletindo nossa visao mais cautelosa para a bolsa brasileira. Essa
posicao € composta por 31% da carteira do ASA Long Only e 12% via
exposicao de uma carteira micro acdes menos volateis e de perfil mais
defensivo. Continuamos sem posicdes macro (cambio e juros).
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OBJETIVO

O FUNDO visa superar o indice de inflagdo IPCA adicionado ao retorno IMAB investindo ao menos 95% de seu patriménio em cotas do FUNDO MASTER.
O fundo adota posi¢bes nos mercados de capitais explorando assimetrias de pregos e capturando arbitragens tanto fundamentalistas quanto
macroecondémicas.

POLITICA DE INVESTIMENTO

A politica de investimento foca primordialmente no mercado de ag¢des latino-americano, com abordagem fundamentalista e uso de instrumentos de
hedge, buscando assim flexibilidade para expressar viés pelo posicionamento direcional e regional.

PUBLICO ALVO

Investidores qualificados.

INDICADORES NTABILIDADE A UL,
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Periodo dos dados: 08/06/2021 a 31/10/2023 Fonte: ASA Investments

RENTABILIDADE E RENTABILIDADE ACIMA DO IPCA + YIELD IMA-B (MENSAL)

4,69% -1,20% 0,19% 0,93% 1,81% 3,90% 1,32% -4,63% -0,26% -2,31% 4,17% -7,43%

o 3,43% -2,15% -1,28% -0,03% 0,74% 3,40% 0,85% -530% -0,96% -3,04% -4,60% -30,92%
7,32% -4,20% 4,45% -0,95% 0,00% -13,01% 0,33% 6,90% -5,67% 8,22% -4,85% 1,66% -2,03% -1,14%

o 6,12% -527% 2,65% -2,66% -1,42% -13,92% -0,34% 6,82% -5,85% 7,62% -5,89% 0,75% -12,84% -27,59%
- - - - - 3,80% 2,35% -4,62% 1,59% -8,78% -7,02% 3,89% -9,30% -9,30%

o - - - - - 297% 1,32% -5,75% 0,06% -10,04% -8,54% 2,63% -16,92% -16,92%

RENTABILIDADE DO FUNDO E RENTABILIDADE ACIMA DO IPCA + YIELD IMA-B (POR PERIODO)

MES

ANO 6 MESES 12 MESES 24 MESES 36 MESES INicIo
ASA Long 2,31% 4,17% -0,40% 0,76% 1,42% - 7,43%
Biased
acima IPCA * -3,04% -4,60% -4,47% -9,54% -21,95% - -30,92%
YIELD IMA-B

* Rentabilidade acumulada e calculada desde o inicio do fundo, a partir de 08/06/2021.

INFORMAGOES GERAIS

Inicio das Atividades 08/06/2021 CNPJ 38.597.242/0001-87

Publico-alvo Investidor Qualificado Classificacdo ANBIMA Multimercados Livre

Taxa de Administracéo® 2%

Aplicacdo Minima R$ 10.000
Taxa de Performance 20% sob a variagdo do IPCA + Yield IMA-B Movimentacdo Minima R$ 5.000
Taxa de Saida 10% revertida para o Fundo, apenas se Resgate Antecipado Saldo Minimo R$ 5.000
Tributacédo IR* Fundo de Acbdes. Aliquota de 15% no Resgate Horario Limite para Movimentacéo 14:30h

Administrador BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM SA Aplicacdo Cotizacdo em D+1

Custodiante BNY Mellon Banco SA Resgate Cotizagdo em D+30 (corridos) e Liquidacao em D+2

Auditor Independente KPMG Auditores Independentes Resgate Antecipado Cotizacao em D+1 e Liquidacdo em D+1

contato@asainvestments.com.br
(11) 3900-5181
Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consolagdo, Sao Paulo, SP

*1,90% no Feeder + 0,10% no Master. Taxa de Administracdo Maxima de 2,20%

* Conforme sua politica de investimento, o Fundo almeja tributacdo de renda variavel aplicavel aos Fundos de Investimento em Acdes conforme prevista pela
legislacdo tributaria. Eventual alteracdo na tributacdo do fundo, ainda que gere énus para o cotista, ndo pode ser interpretada como responsabilidade do
Administrador ou da Gestora dado que a gestdo da carteira e suas repercussées fiscais dio-se em regime de melhores esforcos e como obrigacio de meio, pelo
que Administrador e a Gestora ndo garantem qualquer resultado, mesmo que de natureza fiscal. Antes de investir leia o regulamento, a lamina de informacdes
essenciais do Fundo e os demais materiais relacionados ao Fundo que estdo disponiveis no website do Administrador (www.bnymellon.com.br / https://
servicosfinanceiros.bnymellon.com/AppPages/investimentfunds/funds.aspx). As informacdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. Leia
o prospecto, o formulario de informacées complementares, lamina de informacées essenciais e o regulamento antes de investir. E recomendada a leitura do
regulamento do Fundo com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, politica de investimento bem como fatores de risco a que o Fundo estd
exposto. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nédo ¢ liquida de impostos. Fundos de investimento ndo
contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. Descricdo do tipo ANBIMA disponivel
no formulério de informacdes complementares. Este Fundo esta autorizado a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior. Este Fundo utiliza estratégias
com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas. . A ASA Asset 2 Gestdo de Recursos Ltda. (“ASA Investments”) estad devidamente autorizada pela Comisséo de Valores Mobiliarios
para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios.
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