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No cenario doméstico, os trackers para o PIB do primeiro trimestre de 2024 surpreenderam
positivamente, rodando em torno de 0,5%. Em contrapartida, os dados de atividade referentes ao
quarto trimestre de 2023 foram ligeiramente abaixo das expectativas, mostrando um crescimento de
2,1% na variacao anual frente as expectativas de 2,2%. O destaque positivo foi o setor industrial, com
um crescimento de 1,3% (t/t), puxado pelo segmento extrativo mineral, enquanto o destaque negativo
foi o setor agricola, que apresentou uma queda de 5,4% (t/t), fechando o ano com um crescimento de
atividade acumulado em 2,9%. No ambito fiscal, a recuperacdo da arrecadacdo neste inicio de ano
reduziu a expectativa do déficit primario para o ano, diminuindo a probabilidade de um
contingenciamento de despesas nos proximos meses.

Na politica monetaria, a ata da ultima reunido do Banco Central apresentou tom mais cauteloso,
destacando elementos qualitativos que, embora ndo tenham modificado o balango de riscos, indicaram
preocupacdes do BC que podem atuar como fator limitante do processo de queda de juros. Vale
mencionar que a ata aborda a possibilidade de que o arrefecimento da economia, esperado a frente no
cenario base do BCB, se revele menos intenso, como resultado de um avanco no rendimento das
familias mais robusto devido a aumentos do salario-minimo, de beneficios sociais e da dinamica do
mercado de trabalho. No geral, nada do que foi colocado, isoladamente, parece ter a capacidade de
sinalizar uma mudanca iminente na conducao da politica monetaria, porém, a combinagao do conteudo
da ata, juntamente com o posicionamento recente de diretores do BC, parece estar preparando terreno
para ajuste no guidance.

Nos Estados Unidos, os nimeros recentes de geracdo de vagas formais e inflagdo ainda ndo permitiram
aos membros do Fed acumular a confianca necessaria no processo de convergéncia da inflagcdo para
iniciar um ciclo de corte de juros, atrasando as expectativas do mercado de inicio do ciclo de corte de
juros para uma data a partir de junho de 2024. Analisando os dados divulgados no més de fevereiro,
observamos uma geracao forte de emprego, com abertura de 353 mil novas vagas e um CPl acumulado
nos ultimos 12 meses estavel em 3,9%, com uma dinamica de deflagcdo de bens, com destaque para a
queda de precos de veiculos usados, compensada parcialmente por uma aceleracdo na medida do
nudcleo de servicos ex-aluguel.

O atraso das expectativas do inicio de corte de juros nos EUA acelerou a saida de recursos de
estrangeiros da bolsa brasileira no més, da ordem de R$9,5 bilhfes, seguindo a tendéncia ja vista no
més anterior. Em fevereiro, o Ibovespa subiu 0,99%, atingindo 129020 pontos, enquanto o S&P subiu
5,34%, fechando em 5096 pontos.

Com a reducao da volatilidade dos juros internacionais e a perspectiva mais positiva para o cenario
fiscal doméstico em 2024, vemos uma expectativa mais favoravel para o Ibovespa nos préoximos
meses. Além disso, acreditamos que o resultado das empresas com exposicdo ao mercado doméstico
ainda nao foi significativamente impactado pela reducao da SELIC, e que esse efeito seréd percebido
nos proximos trimestres. Assim, a carteira do fundo ASA Long Biased reflete este cenario mais
benigno para o Ibovespa, com uma posicao net comprada em renda variavel de 68%:

e 47% desta exposicdo através do espelhamento da carteira do ASA Long Only.

e 19% através de uma carteira de acdes selecionadas que se beneficiam do cenario
macroecondmico atual, de maior qualidade e que tendem a apresentar melhor performance no
curto prazo.

Continuamos sem posi¢cdes em ativos macro (cambio e juros).
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OBJETIVO
O FUNDO visa superar o indice de Inflacao IPCA adicionado ao retorno IMAB Investindo a0 menos 95% de seu patrimonio em cotas do FUNDO MAS | ER.
O fundo adota posicdes nos mercados de capitais explorando assimetrias de precos e capturando arbitragens tanto fundamentalistas quanto

MmAcroeconAmicas

POLITICA DE INVESTIMENTO

A politica de investimento foca primordialmente no mercado de a¢des latino-americano, com abordagem fundamentalista e uso de instrumentos de
hedge, buscando assim flexibilidade para expressar viés pelo posicionamento direcional e regional.

PUBLICO ALVO

Investidores qualificados.

INDICADORES ENTABILIDADE ACUMULADA
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RENTABILIDADE DO FUNDO E RENTABILIDADE ACIMA DO IPCA + YIELD IMA-B (POR PERIODO)
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* Rentabilidade acumulada e calculada desde o inicio do fundo, a partir de 08/06/2021
INFORMACOES GERAIS

Inicio das Atividades 08/06/2021 CNPJ 38.597.242/0001-87
Publico-alvo Investidor Qualificado Classificacdo ANBIMA Multimercados Livre
Taxa de Administragao® 2% Aplicacao Minima R$ 10.000
Taxa de Performance 20% sob a variacéo do IPCA + Yield IMA-B Movimentac&o Minima R$ 5.000
Taxa de Saida 10% revertida para o Fundo, apenas se Resgate Antecipado Saldo Minimo R$ 5.000
Tributacao IR* Fundo de Acdes. Aliquota de 15% no Resgate Horario Limite para Movimentacao 14:30h
Administrador BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM SA Aplicacao Cotizacao em D+1
Custodiante BNY Mellon Banco SA Resgate Cotizagdo em D+30 (corridos) e Liquidacédo em D+2
Auditor Independente KPMG Auditores Independentes Resgate Antecipado Cotizag&o em D+1 e Liquidacdo em D+1

contato@asainvestments.com.br
(11) 3900-5181
Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consolag¢do, Sao Paulo, SP

11,90% no Feeder + 0,10% no Master. Taxa de Administracdo Maxima de 2,20%

* Conforme sua politica de investimento, o Fundo almeja tributacdo de renda variavel aplicavel aos Fundos de Investimento em Agdes conforme prevista pela
legislaao tributaria. Eventual alteracdo na tributacdo do fundo, ainda que gere onus para o cotista, ndo pode ser interpretada como responsabilidade do
Administrador ou da Gestora dado que a gestao da carteira e suas repercussoes fiscais dao-se em regime de melhores esforgos e como obrigagio de meio, pelo
que Administrador e a Gestora no garantem qualquer resltado, mesmo que de natureza fiscal. Antes de investir leia o regulamento, a lamina de informacdes
essenciais do Fundo e os demais materiais relacionados ao Fundo que estdo disponiveis no website do Administrador (www.bnymellon.combr / https://
servicosfinanceiros.bnymellon.com/AppPages/investimentfunds/funds.aspx). As informacées contidas neste material sio de carater exclusivamente informativo. Leia m
o prospecto, o formulrio de informacoes complementares, lamina de informacdes essenciais e o regulamento antes de investir. E recomendada a leitura do
regulamento do Fundo com especial atencio para as clausulas relativas ao objetivo, politica de investimento bem como fatores de fisco a que o Fundo esta
exposto. Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Fundos de investimento nao
contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. Descricao do tipo ANBIMA disponivel
no formulario de informacdes complementares. Este Fundo esta autorizado a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior. Este Fundo utiliza estratégias
com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos. Tais estratégias, da forma como s3o adotadas, podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas. . A ASA Asset 2 Gestdo de Recursos Ltda. (“ASA Investments™ est devidamente autorizada pela Comissio de Valores Mobiliarios
para o exercicio da atividade de administracao de carteiras de valores mobiliarios
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As informacdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo, ndo se caracterizando como oferta ou solicitacéo de investimento em ativos financeiros
pela Asset 2 Gestdo de Recursos Ltda. ("ASA"), tampouco, recomendacgéo para compra e venda de ativos financeiros e valores mobiliarios, cujas caracteristicas poderéo ou
nédo se enquadrar ao perfil do investidor, nos termos da Resolucdo CVM 30/21. Antes de investir, leia o regulamento, a lamina de informagdes essenciais, o formulario de
informagdes complementares e os demais materiais relacionados aos fundos que estdo disponiveis no website do seu respectivo Administrador. As informacgdes aqui
contidas podem ter sido obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela correcédo e veracidade ndo é assumida pelo ASA
ou por quaisquer das empresas de seu grupo empresarial. Mesmo com todo o cuidado em sua coleta e manuseio, 0 ASA ndo se responsabiliza por erros, omissdes ou
imprecisdes no contetido das informacgdes divulgadas, nem por decisées de investimento tomadas com base neste documento, seja pelo investidor ou por profissionais por
ele consultados e/ou contratados. Este material ndo deve ser interpretado ou usado como conselho, recomendacéo financeira, legal, fiscal ou contabil. Este material ndo
deve ser entendido como uma promessa, garantia e/ou compromisso de rentabilidade por parte do ASA. Rentabilidade passada ndo
representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ja é liquida das taxas de administracdo, de performance e dos outros
custos pertinentes aos fundos. A rentabilidade divulgada nédo é liquida de impostos. Para avaliacdo da performance de um fundo de y A = =
investimento, é recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, } ANBIM
do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. Os fundos podem estar autorizados a realizar aplicacées

em ativos financeiros no exterior. Os fundos podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de suas politicas de

investimentos. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas e, na

consequente, obrigacédo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo. O conteido deste material é para uso exclusivo de

seu receptor e ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado, retransmitido ou distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo,

sem a prévia e expressa autorizagéo, por escrito, do ASA




