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No primeiro més do novo governo o cendrio doméstico foi marcado
pelo aumento da incerteza. Ataques aos aprimoramentos do
arcabouco institucional e regulatério implementado ao longo dos
ultimos anos ofuscaram, em grande parte, a proposta de ajuste fiscal
apresentada pelo governo.

Apods a aprovacao da PEC da Transicdo, que criou um espac¢o de
R$ 232 bilhdes (2,3% do PIB) para a expansao do gasto publico, da
frustracdo com o adiamento da volta dos impostos federais sobre
combustiveis e da sinalizacdao de novo aumento do salario minimo, foi
anunciado pelo Ministério da Fazenda um programa de ajuste fiscal
para 2023. A proposta prevé a¢cdoes com efeito conjuntural, como a
reestimativa da arrecadacao de impostos e tributos de 2023 em
R$ 36,4 bi e o aumento extraordinadrio de arrecadacdao em R$ 73 bi, e
estrutural, como os R$ 83,3 bi em a¢des com ganho permanente de
receita e R$ 50 bi em reducdo de despesas, totalizando um ajuste
potencial de 242,7 bi, o que resultaria em um superavit primario de
R$ 11,1 bi (+0,1% do PIB). Em que pese tenha sido considerada uma
iniciativa positiva, ao longo do antincio, o préprio ministro reconheceu
a dificuldade de implementar parcela relevante das medidas, de forma
qgue a que expectativa é a de que o ajuste efetivo leve o resultado
primario a um déficit entre R$ 50 e R$ 100 bi. A¢des como incentivo
extraordinario a reducao da litigiosidade e incentivo extraordinario a
denuncia espontdnea, ambas no ambito do CARF, possuem baixa
previsibilidade do ponto de vista do impacto, o que significa que
dificilmente serdao incorporadas as expectativas dos agentes
econdémicos.

Adicionalmente, pesam duvidas sobre a disposicdo do novo
governo em mobilizar capital politico necessario para adotar medidas
impopulares. Nesse sentido, sdo emblematicas a falta de capacidade
da equipe econbmica de fazer valer a volta da tributacdao do
PIS/Cofins sobre combustiveis, algo que vinha sendo defendido desde
a aprovacao da PEC de Transicdo, e também a dificuldade de impedir
uma nova elevag¢dao do saldrio minimo neste ano (de R$ 1308 para
R$ 1320), o que teria impacto nas contas publicas de
aproximadamente R$ 7 bi.

Mais uma vez, marcos regulatorios e institucionais foram objeto
de critica e discussdo aberta por parte de integrantes do primeiro
escaldao do governo. Voltaram ao foco temas como a reforma
trabalhista, a politica de precos de combustiveis praticada pela
Petrobras, utilizacdo do BNDES e bancos publicos para ampliacdao do
financiamento direcionado, flexibilizagdo da Lei das Estatais,
mudan¢as no novo marco do saneamento e autonomia do Banco
Central.
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As consequéncias de enfraquecer ou de reverter parte das
conquistas institucionais recentes, ja sdo sentidas nos mercados, uma
vez que, grosso modo, afetam diretamente o nivel de juro neutro sob
o qual opera a economia, além de promover substancial
enfraguecimento da credibilidade de politica econdomica. Nesse
sentido, é importante destacar a forte elevacdo das expectativas de
inflacdo na pesquisa Focus. Para 2023, a expectativa para a inflacao
passou de 5,31%, ao final de 2022, para 5,78%, acima do teto do
intervalo de metas para o ano (3,25%). Para 2024 a proje¢ao saiu de
3,65% para 3,93% e em 2025, periodo fora do horizonte relevante do
Banco Central, passou de 3,25% para 3,50%. Tais movimentos
representam um claro movimento de desancoragem das expectativas
de inflacdo e tem se fortalecido diante das pesadas criticas do
presidente a meta de inflacdo e a autonomia do Banco Central. Sao
ruidos adicionais, em um ambiente ja bastante deteriorado pela
fragilidade fiscal, que resultam em na percepc¢cdao de que em breve o
CMN pode anunciar uma alteracao das metas.

A falta de coordenacdao no discurso sobre pautas econdémicas,
com as sucessivas derrotas da equipe econdmica sinalizam que, pelo
menos no curto prazo, a responsabilidade fiscal ndo sera tratada como
um assunto prioritdario. Uma politica econdmica descoordenada, e com
credibilidade comprometida, traz maior volatilidade para um cenario
que ja incorpora um nivel de incerteza acima do usual.

Adicionalmente, ao longo do més, tivemos novas evidéncias de
que a inflacdo passou por um ponto de inflexao, e que a desaceleracao
da economia esta se consolidando, com sinais de que poderemos ter
contracdao nos proximos meses (quando descontado o forte
crescimento esperado para o setor agricola no 1T13). Nesse sentido,
vale destacar o importante aperto nas condi¢cdes financeiras devido
ao aumento disseminado do spread no mercado de crédito, em
consequéncia do pedido de recuperacao judicial por parte da
Americanas. Os reflexos deste evento ainda serdao conhecidos em sua
magnitude e extensao, porém, nossa percepcao é a de que ja tiveram
impacto grande o suficiente para serem absorvidos sem efeitos
materialmente relevantes sobre a atividade econdomica. Nao fosse a
auséncia de uma ancora fiscal crivel e as ameacas de diluicdo dos
aprimoramentos recentes nos marcos regulatorios, estariamos neste
momento discutindo corte de juros. Porém, no atual ambiente de
incerteza fiscal e desancoragem das expectativas, acreditamos que o
mais provavel é que as previsdes de mercado para a taxa Selic
continuem sendo revisadas para cima.
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No contexto externo, o foco das atencdes se manteve na reabertura
da economia chinesa e suas consequéncias sobre o preco das
commodities internacionais, bem como nos ajustes de comunicag¢ao
do Fed e do Banco Central Europeu (BCE).

Na China, ja foi possivel observar indicadores como o PMI
medido pela NBS refletindo aumento da demanda domeéstica no
contexto da reabertura da economia e do fim da politica de Covid zero.
Informac¢des nao oficiais do andamento das infec¢gdes por Covid
também se mostraram animadoras, sugerindo que o pico do contagio
ficou para tras. Uma andlise mais ampla, porém, revela que indicadores
de atividade chinesa mais diretamente ligados ao desempenho da
economia global tiveram recuperacao apenas discreta. Nos EUA, os
dados surpreendentemente fortes de atividade, em especial no que se
refere ao mercado de trabalho, fizeram contraponto as boas noticias
vindas do lado da inflacdao. Em linha com a mediana das expectativas
de mercado, o Fed desacelerou o ritmo de alta de juros, elevando a
taxa basica da economia para o intervalo 4,50% - 4,75%, o que
representa um ajuste de 0,25%. O comunicado da decisao pode ser
considerado neutro, reconhecendo que houve progresso no campo da
inflagcdo, que tem mostrado desaceleracdo. Entretanto, a entrevista
coletiva de J. Powell, presidente da instituicdo, mostrou baixa
disposicdao de avancar no aperto monetario em relagao ao que ja havia
sido sinalizado pela instituicdo para o juro terminal (5,00% - 5,25%),
mencionando expectativas de inflagdo ancoradas e o processo de
desinflacdo ja em curso. Powell reconheceu ainda que o afrouxamento
das condi¢des financeiras trabalha em sentido contrario ao objetivo
do Fed, porém, ndao fez esforgco direcionado para correcdo desta
varidvel. Com isso, aumentaram as apostas de que o proximo
movimento de alta de juros pode ser o ultimo e que cortes no 2°
semestre de 2023 ndo podem ser descartados.

O mercado segue dando suporte a tese de que sera possivel
realizar uma desinflagdao combinada com pouso suave da economia,
cendrio que consideramos possivel, porém, ndo provavel. Por fim, o
BCE também ajustou sua comunicagdo, moderando o tom duro
apresentado anteriormente. C. Lagarde, presidente da instituicao,
enfatizou a acentuada desaceleracdao da atividade, com redu¢ao na
geracao de vagas de emprego, movimento que deve continuar se
materializando no curto prazo, bem como a necessidade de avaliar o
efeito do ajuste de juros realizado até o momento. O BCE elevou a
taxa em 0,50%, para 3,00%, sinalizando novo movimento de igual
magnitude em margo. Entretanto, colocaram em duvida uma nova
elevacdo de juros na reuniao de maio.



CARTA DE GESTAO A\INVESTMENTS

Familia ASA Alpha

Mercados

Durante o més de janeiro vimos a continuidade da volatilidade
verificada nos meses que sucederam as eleicdes. Preocupag¢cdes com a
evolucdo da situagao fiscal no Brasil, que foram sentidas nos precos
dos ativos no inicio do més, acabaram alternadas com sinalizagdes
positivas, principalmente do Ministro da Fazenda Fernando Haddad.
Na segunda metade do més, porém, novas pressdes por aumento de
gastos e a deterioracdo da relagcdo entre o Presidente da Republica e
o Presidente do BCB fizeram com que o mercado voltasse a apresentar
piora. Além da expectativa com decisbes que afetam o fiscal, ha
grande apreensao com a possivel mudanca nas metas de inflagdao e
com o fim da independéncia do Branco Central, hoje prevista em lei.

No mercado de crédito, tivemos trés eventos de grande relevancia: (i)
inicio da regra marcacdo a mercado dos ativos de crédito privado,
conforme determinacdao da ANBIMA, (ii) repercussdes da decisao
judicial que abre o caminho para uma segunda recuperacao judicial
por parte da Oi e (iii) pedido de recuperacao judicial das Lojas
Americanas, como resultado de fraudes contabeis que vieram a
conhecimento do mercado em meados do més. O mercado de crédito
ja tinha mostrado maior sensibilidade a evolucdao dos fundamentos
econdmicos em dezembro, no ambito da expansao fiscal discutida
pela PEC de Transicao, que trouxe a tona o risco de crescimento menor
e juros elevado por mais tempo. Porém, devido aos eventos de crédito
acima relatados, o que era um movimento de cautela se tornou em um
ambiente de stress para os ativos de crédito privado.

De acordo com nosso levantamento, a captacao dos fundos ficou
negativa em R$ 4,2 bi, fazendo o resultado acumulado nos ultimos 12
meses alcancar R$ 152,7 bi. O aumento do prémio de risco, a incerteza
sobre a conducdo da politica econémica, em um contexto de elevacao
significativa dos juros e sinais de desaceleracao do crescimento, deve
continuar reduzindo o apetite para novas emissdes. Do ponto de vista
dos precos, tivemos ao longo do més abertura relevante de prémio
para papeis do tipo High Grade, que subiram entre 8 e 10 bps, para
maturidade em torno de 2,5 anos. O IDA-DI, indice que reflete e a cesta
de debentures da ANBIMA, teve queda de 0,24% no més de janeiro,
vindo de avanc¢o de 1,11% no més anterior.
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Performance

Durante o més conseguimos montar diversas opera¢oes, que
apresentaram performance positiva para os fundos da familia ASA
Alpha. A inclinagdao de juros nominais na parte longa alcan¢ou niveis
bastante negativos, apresentando 6tima relag¢ao risco x retorno. Esta
operagao foi montada e desmontada com ganho durante o més,
quando alcangou o0 nosso objetivo. Também enxergamos
oportunidade na parte longa de juros reais, com protecao em inflagcao
implicita de mesmo vencimento, bem como em inclinagao de inflagcao
implicita. Além disto, conseguimos encerrar operacdo de prec¢os
relativos na parte longa da curva de juros nominais que fora aberta
nos ultimos dias do ano de 2022, e abrimos operacao semelhante no
trecho subsequente. Ja no fim do més conseguimos montar inclinagao
de juros real entre o miolo da curva e a parte longa. Estas posi¢cdes se
encontram bem balanceadas, com ganho potencial relevante sem que
haja proporcional exposi¢cao direcional.

Na estratégia de crédito, continuamos priorizando papéis atrelados ao
DI+, acreditando que um cenario de estabilidade de juros se mantém
como o mais provavel para os proximos meses. Além disso, no
corporativo, seguimos alocados em setores de maior resiliéncia ao
ciclo econémico, priorizando empresas com posi¢cao robusta de caixa,
resilientes a inflagcdao e niveis de endividamento abaixo da média do
segmento nos quais atuam. Nesse contexto, mantivemos inalterada
nossa exposicao setorial. Nosso portféolio possui cerca de 38% de
exposicdo ao setor bancario, 13% ao setor de energia elétrica, 12%
alocado em saude, 10% no setor de transporte e logistica, 9,0% em
concessoes rodovidrias, 9% em saneamento, 6% em combustiveis e 3%
em minerac¢ao.
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OBJETIVO

O ASA Alpha Allocation ¢ um fundo de Investimento da familia ASA Alpha que consolida nossa visdo estratégica a partir de um processo de gestdo
ativa, voltado para a construcado de teses macroecondmicas e seus impactos nos diferentes segmentos do mercado de renda fixa. Busca gerar
retornos através de uma carteira que se beneficie da dinamica do ciclo econémico doméstico, e investe majoritariamente em fundos da familia ASA
Alpha

POLITICA DE INVESTIMENTO

O ASA Alpha Allocation aplica em cotas de fundos de investimento que atuam nas classes de crédito privado, juros pds-fixados, reais e nominais em
propor¢do que varia ao longo do tempo de acordo com a avaliagédo do time de gestdo

PUBLICO ALVO

Investidores em geral

INDICADORES RENTABILIDADE ACUMULADA

IPCA+5,5% e ASA ALPHA ALLOCATION FIC FI RF LP

10%
Patriménio Liquido R$ 43.464.349
Patrimoénio Liquido (média desde a constitui¢do) R$ 41.666.530 %
Volatilidade (desde a constituicdo) 2,39% 6%

o
Information Ratio 0,19 E 0
Meses Positivos 10 §

£ 2%
Meses Negativos 0
Maior Retorno Mensal 152% 0%
Menor Retorno Mensal 0,21% 2%

mar/22  abr/22  mai/22 jun/22  jul/22  ago/22  set/22 out/22 nov/22 dez/22  jan/23

Periodo dos dados: 25/03/2021 a 31/01/2023 Fonte: ASA Investments

RENTABILIDADE DO FUNDO E RETORNO DO IPCA + 5,5% (MENSAL)

0,84% 0,84% 8,66%

2023
-0,16% -0,16% 0,41%
- - 0,00% 0,69% 0,87% 0,31% 1,15% 1,52% 1,03% 0,96% 0,21% 0,76% 0,84% 7.76%

2022
- -0,37% -0,78% -0,10% -0,79% 132% 140% 0,88% -0,02% -0,63% -0,32% -5,90% 0,56%

RENTABILIDADE DO FUNDO E RETORNO DO IPCA +5,5% (PERIODO)

MES 6 MESES 12 MESES 24 MESES 36 MESES INICIO

ASA ALPHA

ALLOCATION 0,84% 0,84% 5,44% 8,66%

semp Pen (0.16%) (0,16%) 115% - - : 0.41%

* Rentabilidade acumulada e calculada desde o inicio do fundo, a partir de 25/03/2022

INFORMACOES GERAIS

Inicio das Atividades 25/03/2022 CNPJ 44.917.296/0001-85
Publico-alvo Investidores em geral Classificacdo ANBIMA Renda Fixa / Duracdo Livre / Crédito Livre
Taxa de Administracao® 0,50% Aplicac&o Minima R$ 10.000
Taxa de Performance 20% sobre IPCA + 5.5% a.a Movimentacéo Minima R$ 5.000
Taxa de Saida Nao ha Saldo Minimo R$ 5000
Tributacao IR* Fundos de Longo Prazo Horério Limite para Movimentacao 14:30h
Administrador BEM DTVM Aplicacao Cotizacdo em D+0O
Custodiante Banco Bradesco Resgate Cotizagdo em D+0 e Liquidagdo em D+1
Auditor Independente Deloitte Touche Tohmatsu Resgate Antecipado N&o se aplica

contato@asainvestments.com.br
(11) 3900-5181
Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consola¢do, Sdo Paulo, SP

As informacées contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo, ndo se caracterizando como oferta ou solicitac
fi s pela Asset 2 Gestao de Recursos LTDA. ("ASA Investments”), tampou
po ou ndo se enquadrar ao perfil do inve

o de investimento em ativos
compra ou venda de cotas do Fundo. s caracteristicas
dor, nos termos da Resolucdo CVM 30/21. Antes de investir, leia o regulamento, o prospecto, a lamina de

o

informaco senciais, o formulario de informacdes complementares e os demais materiais relacionados ao Fundo que estdo disponiveis no bsite do
Administrador (https://bemdtvm.bradesco / https://bemdtvm bradesco/html/bemdtvm/shareholders-information.shtm). Informacdes relativas aos horari valores
maximos e minimos de aplicaca moviment: 0, prazo de carél onvers&o e liquidacdo para movimentacdes, taxas de administ! performance, entrada e

saida cabiveis ao Fundo, tratamento tributario perseguido, desci e objetivos de investimento, utilizacdo de derivativos, aquisicdo de ativos negociados no
exterior, concentracdo de poucos emissores de ativos de renda varidvel, principais fatores de risco, dentre outras informacdes poderdo ser adquiridas em
documentos e: fi como, regulamento e laminas do Fundo, disponiveis em https://www.asainvestments.com. Mesmo com todo o cuidado em sua coleta e
manuseio, a ASA Investments na za por erros, omissdes ou imprecisdes no conteudo das informacdes divulgadas, nem por decisdes de investimento
tomadas com base neste documento, seja pelo investidor ou por profis: por ele consultados e/ou contratados. Algumas das informacdes aqui contidas
ter sido obtidas de fontes mercado. Rentabilidade passada n&o representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n&o ¢ liquida de imp: >
Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. Nao ha
garantia de que o Fundo tera tratamento tributéario de longo prazo. Este Fundo estd autorizado a realizar no exterior. Este Fundo
utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos. Tais estratégia . podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus coti A ASA Investments esta devidamente autorizada pela Com o de Valores Mobilidrios para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de valores mobilidrios. O conteldo deste material ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado, retra itido ou
distribuid todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a prévia e expressa autorizacdo, por escrito, da ASA Investments.
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OBJETIVO

O ASA Alpha High Grade busca gerar ganhos de capital e superar o CDI no longo prazo investindo em ativos de crédito privado de baixo risco no
mercado local. A politica de selecdo de ativos envolve uma avaliagdo conjunta dos ambientes macro e microecondmico € um mMinucioso processo de

monitoramento e rotacéo das posicoes

POLITICA DE INVESTIMENTO

O ASA Alpha High Grade realiza operagdes nas classes de renda fixa, utilizando-se dos instrumentos disponiveis nos mercados a vista e de derivativos

com preponderancia de ativos associados direta ou indiretamente a risco de crédito privado e
classificados como baixo risco na data de aquisi¢éo.

atrelados ao CDI e que sejam necessariamente

PUBLICO ALVO

Investidores em geral

INDICADORES

RENTABILIDADE ACUMULADA

D

| =———ASA ALPHA HIGH GRADE FI RF CP

15%
Patrimoénio Liquido R$17.542.622
13%
Patrimoénio Liquido (médio desde a constituicao) R$ 16.750.647
1%
Volatilidade (desde a constituicdo) 0,24% .
X 9%
Sharpe (desde a constitui¢cao) 137 §
3 7%
Meses Positivos 10 § o
Meses Negativos 0] 2 3%
Maior Retorno Mensal 120% 1%
Menor Retorno Mensal 0,68% 1%
mar/22  abr/22 mai/22 jun/22  jul/22  ago/22  set/22 out/22 nov/22 dez/22  jan/23
Periodo dos dados: 25/03/2022 a 31/01/2023 Fonte: ASA Investments
RENTABILIDADE E PERCENTUAL DO CDI (MENSAL)
ANO JAN MAI UN V) AGO ET vV D ANO INICIO
1,01% 1,01% n,41%
2023
90% 90% 102%
- - 0,15% 0,68% 1,02% 1,06% 1,18% 1,20% 1,15% 1,08% 113% 1,19% 10,30% 10,30%
2022
- - 88% 82% 99% 104% 14 % 103% 108% 106% m% 106% 104% 104%

RENTABILIDADE DO FUNDO E RETORNO DO CDI (PERIODO)

ASA ALPHA 3
HIGH GRADE 1.01% 1,01% 6,96%
% CDI 90% 90% 104% .

1,41%

102%

* Rentabilidade acumulada e calculada desde o inicio do fundo, a partir de 25/03/2022

INFORMACOES GERAIS

Inicio das Atividades 25/03/2022 CNPJ

Publico-alvo Investidores em geral Classificacdo ANBIMA
Taxa de Administracdo 0,40% Aplicacao Minima
Taxa de Performance N&o ha Movimentac&o Minima
Taxa de Saida N&o ha Saldo Minimo

Tributacéo IR* Fundos de Longo Prazo Horario Limite para Movimentacao

Administrador BEM DTVM Aplicacao

Custodiante Banco Bradesco Resgate

Auditor Independente Deloitte Touche Tohmatsu Resgate Antecipado

contato@asainvestments.com.br
(11) 3900-5181

Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consolag¢do, Sao Paulo, SP

ontidas neste material de caréater exclusivamente inform:
2 Gestéo de Recursos LTDA. ("ASA Investments”), tam
nos termos da Re:

o formulrio de informagées complementar
/bemdtvm.bradesco / ht

nformaco
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ceiros pela 0UCO, 1
solucdo C
os
m.bradesco/html/!
caréncia, conversao e liquida
tratamento tributario perseguido, descricdo e obijetivos de investimento, utilizacao
concentracdo de poucos emissores de ativos de renda variavel, principais fator risco
3is como, regulamento e laminas do Fundo, disponiveis em https://www.asainvestmen
iliza por erros, omissdes ou impreci
s com base neste d elo investidor ou por profissionais por ele con
ter sido obtidas de fonte nercado. Rentabilidade passada ndo representa
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quer mecanismo de seguro ou fundo
garantia de que o Fundo tera tratamento tributério de longo prazo. Este Fundo esta autorizado a realizar aplicacoes em ativo
utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica nvestimentos. Tais estratégias, da for
significativas perdas patrimoniais para seus coti A ASA Investments estad devidamente autoriz:

atividade de administracéo de carteiras de valores mobilidrios. O conteido deste material ndo pode ser copiado,
distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a prévia e expressa autorizacdo, por escrito, da ASA Inve:
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Renda Fixa / Durag&o Livre / Grau de Investimento
R$ 10.000

R$ 5.000

R$ 5.000

14:30h
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Cotizacdo em D+0 e Liquidagao em D+1
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OBJETIVO

O ASA Alpha Nominal Rates atua prioritariamente no mercado de juros pre-fixados. Com o objetivo de superar o IRF-M no longo prazo, o fundo pode
adotar posi¢cdes ativas tanto no mercado de juros nominais quanto reais, explorando oportunidades decorrentes das assimetrias de precos e da
evolucdo dos fundamentos econdémicos

POLITICA DE INVESTIMENTO

O ASA Alpha Nominal Rates realiza operacdes nas classes de juros nominais e reais, podendo adotar estratégias de duration management, selecao de
titulos e valor relativo, utilizando-se dos instrumentos de renda fixa disponiveis nos mercados a vista e de derivativos.

PUBLICO ALVO

Investidores em geral

INDICADORES RENTABILIDADE ACUMULADA

150 IRF-M == ASA ALPHA NOMINAL RATES FI RF
Patriménio Liquido R$13.333.895 T
Patriménio Liquido (média desde a constituicao) R$12.607.906 11%
Volatilidade (desde a constituicéo) 3,86% T %
P
Information Ratio (desde a constituic&o) 162 B7%
Meses Positivos 9 E o
& 3%
Meses Negativos 1
1%
Maior Retorno Mensal 2,47% o
Menor Retorno Mensal -0,42% 3%

mar/22  abr/22 mai/22 jun/22  jul/22  ago/22  set/22 out/22 nov/22 dez/22  jan/23

25/03/2021 a 31/01/2023 \SA Investments

RENTABILIDADE DO FUNDO E RETORNO IRF-M (MENSAL)

1,28% 1.28% 112%

2023
0,44% 0,44% 2,36%
- - 0,26% 0,24% 0,69% 0,23% 2,23% 2,47% 1.32% 0,94% -0,42% 1,38% 9,71% 9,71%

2022
0,00% 0.36% 0.11% 0,13% 107% 0,41% 0,08% 0,02% 0.23% 0,10% 1.91% 1.91%

I 128% 128% 7.15% - - - 112%
acima IRF-M 0,44% 0,44% 0,93% - - - 2,36%
* R lidade acumulada e calculada desde o inicio do fund partir de 25/03/2022

INFORMACOES GERAIS

Inicio das Atividades 25/03/2022 CNPJ 44.917.343/0001-90
Publico-alvo Investidores em geral Classificacdo ANBIMA Renda Fixa / Duracdo Livre / Grau de Investimento
Taxa de Administracao 0,50% Aplicacdo Minima R$ 10.000
Taxa de Performance N&o ha Movimentacao Minima R$ 5.000
Taxa de Saida N&o ha Saldo Minimo R$ 5000
Tributacdo IR* Fundos de Longo Prazo Horario Limite para Movimentacao 14:30h
Administrador BEM DTVM Aplicacao Cotizacdo em D+0
Custodiante Banco Bradesco Resgate Cotizacdo em D+0 e Liquidacédo em D+1
Auditor Independente Deloitte Touche Tohmatsu Resgate Antecipado Nao se aplica

contato@asainvestments.com.br
(11) 3900-5181
Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consolagao, Sao Paulo, SP
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Familia ASA Alpha

ASA ALPHA REAL RATES FI RF

Janeiro 2023

OBJETIVO

O ASA Alpha Real Rates atua prioritariamente no mercado de inflagdo. Com o objetivo de superar o IMA-B no longo prazo, o fundo pode adotar
posi¢cdes ativas tanto no mercado de juros reais quanto nominais, explorando oportunidades decorrentes das assimetrias de precos e da evolugcao dos
fundamentos econémicos

POLITICA DE INVESTIMENTO

O ASA Alpha Real Rates realiza operacdes nas classes de juros nominais e reais, podendo adotar estratégias de duration management, selecdo de
titulos e valor relativo, utilizando-se dos instrumentos de renda fixa disponiveis nos mercados a vista e de derivativos

PUBLICO ALVO

Investidores em geral

INDICADORES RENTABILIDADE ACUMULADA

IMA-B e ASA ALPHA REAL RATES FI RF

10%
Patriménio Liquido R$ 12.602.270
Patrimonio Liquido (média desde a constituicdo) R$ 12.349.100 &%
Volatilidade (desde a constituicdo) 552% T 6%

py
Information Ratio 140§ 2
Meses Positivos 7 é

2 2%
Meses Negativos 3
Maior Retorno Mensal 1.68% 0%
Menor Retorno Mensal -0,96% 2%

mar/22  abr/22  mai/22  jun/22  jul/22  ago/22  set/22 out/22 nov/22 dez/22  jan/23

Periodo dos dados: 25/03/2021 a 31/01/2023 Fonte: ASA Investments

RENTABILIDADE DO FUNDO E RETORNO IMA-B (MENSAL)

0,30% 0,30% 5,02%

2023
0,31% 0,31% 2,00%
- - -0,43% 1.32% 1,04% -0,46% 0,18% 1,68% 1.52% 1,04% -0,96% -0,28% 4,70% 4,70%

2022
0,00% 0,48% 0,07% -0,09% V‘O/"/ 0,57% 0,04% -0,19% -0,17% -0,09% 169% 169%

ASA ALPHA N . 5
REAL RATES 0,30% 0,30% 3,32% 5,02%
acima IMA-B 0,31% 0,31% 0,46% - - - 2,00%

* Rentabilidade acumulada e calculada desde o inicio do fundo, a partir de 25/03/2022

INFORMACOES GERAIS

Inicio das Atividades 25/03/2022 CNPJ 44.917.273/0001-70
Publico-alvo Investidores em geral Classificacgdo ANBIMA Renda Fixa / Duragdo Livre / Grau de Investimento
Taxa de Administracéo 0,50% Aplicacdo Minima R$ 10.000
Taxa de Performance N&o ha Movimentag&o Minima R$ 5.000
Taxa de Saida Nao ha Saldo Minimo R$ 5000
Tributacao IR* Fundos de Longo Prazo Horério Limite para Movimentac&o 14:30h
Administrador BEM DTVM Aplicacao Cotizacdo em D+O
Custodiante Banco Bradesco Resgate Cotizacdo em D+0 e Liquidagao em D+1
Auditor Independente Deloitte Touche Tohmatsu Resgate Antecipado Nao se aplica

contato@asainvestments.com.br
(11) 3900-5181

Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consolag¢do, Sao Paulo, SP

vo, ndo se caracterizando como oferta ot
ouco, recomendacao para compra ou venda de cotas do Fundo, cujas cara
ucdo CVM 30/21. Antes de investir, leia o regulamento, o prospecto, a lamina de
essenciais, o formulario de informacdes complementares e os demais materiais relacionados ao Fundo que estdo disponiveis no website do
Administrador (https://bemdtvm.bradesco / https://ber rads mi/| dtvm/shareholders-information.shtm). Informacgdes relativas aos horérios, valores
méaximos e minimos de aplicacdo e movimentacao, prazo de caréncia, conversao e liquidacao para movimentacées, taxas de admin 50, performance, entrada e
saida cabiveis ao Fundo, tratamento tributario perseguido, descricao e obijetivos de investimento, utilizacao derivativos, aquisicdo de ativos negociados no
exterior Coﬂcuﬂlrdc~ de poucos emissores de ativos de renda variavel, principais fatores de risco, dentre outras informacdes poderdo ser adquiridas em
documentos e do Fundo disponiveis em https://www.asainvestments.com. Mesmo com todo o cuidado em sua coleta e
manuseio, a A nem por decisdes de investimento
tomadas com b vestidor ou por profissionais por ele co f aqui contida:
ter sido obtidas d\ ruﬂlr\: dc mm“ada Rentabilidade p: wpr/‘ enta garantia de rcmnbhdam futura. A Mmdbmdddo divulgada nao é liquida de impostos.

As informacdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente inform solicitacdo de investimento em ativos
2 Gestao de Recursos LTDA. ("ASA Investments"”), tam

50 ou nao se enquadrar ao perfil do inv

ceiros pela Asset

tidor, nos termos da Re:

futoreguiagio

ANBIMA

Fundos ntia do admini stor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. *N&o ha
garantia de que o Fundo tera tratamento tributario de longo prazo. Este Fundo esta autorizado a realizar aplicacoes em ativos financeiros no exterior. Este Fundo
utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, p sultar em

significativas perdas patrimoniais para seus coti A ASA Investments estad devidamente autoriz: pela Comi o de Valores Mobilidrios p
atividade de administracéo de carteiras de valores mobilidrios. O conteido deste material ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado.
distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a prévia e expressa autorizacao, por escrito, da ASA Investments.




AASA Asset 2 Gest3o de Re estd pela Comissdo de Valores cicio d: idade di d d A Asa Asset 2 ndo realiza a
o cokas di

qualquer outro ativo d: da ANBIMA, para a avaliag3o d S & e

de, no minimo, 12 (d es). ormagdes tém cardter 3 oferta ou de venda
de cotas it H ao perfil do E d clusivo de as recebeu, e n3o pod

a terceiros, total sem a prévia e expressa da Asa Asset 2. Mwmmwummmmquwwuwmmmmmmmhﬁm

aplicavel.
Ao receber esta carta, o receptor concorda em ndo divulgar Gpias desta carta, qualqg aqui contida. Esta carta e as i dev lise de
valor mobilidrio, material promocional e ndo devem em como juridico, m&wmoumomwahhmmlmmzmnmbﬂaw
decisdes do investidor, nem por ato ou fato di por ele 0 investidor deve se basear, exclusivamente, em sua opinido e na opinido d
opinar e decidir acerca de um I ndo se nem deve ser pr e/ouum da Asa Asset 2 de realizar as operagdes ou estruturar os veiculos de
P

investimento aqui descritos. Ndo ha garantia de que quaisq

05 FUNDOS DE INVESTIMENTO SOB GESTAO NAQ CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A
RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. A DOS FUNDOS DE NAO € LIQUIDA DE IMPOSTOS. LEIA O REGULAMENTO DO
FUNDO ANTES DE INVESTIR

d b gestdo da Asa Asset 2, vés de d poaemcmr 1j div riscos i a0 negécio, demdlummm.mhw,muol Aiforegdocso
d«mupoﬂﬂocm no exterior e a qt o de rteira, inclusive por forga de N ANBIMA
judicial dos pel ivos do fundo por isso antes de investir leia "Mlundosdt lsp'ddu- de risco”. As
wmmmnlmwmmm.modummzmmmmmmmmmm inclusive, acarretar perdas | aplic brigagdo do cotista d
aportar recursos adicionais brir o prejuize BNY Mellon Servicos Financeiros, CNPJ/ME: 02.; znx.souooot-c:l. Av. Presidente Wilson,231, 11%andar Rio de

Janeiro - Rio de Janeiro, www.bnymellon.com.| br SAC: [sac@bnymellon.com.br] ou (0800 725 3219]

Acesse asainvestments.com



