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Cenario Macro

Novamente, a combinacédo de inflacdo mais alta e dados de atividade que refletem uma economia forte
levou a reprecificacdo da curva de juros dos EUA. Ao longo do més, foi se consolidando a percepcao
de que o inicio dos cortes de juros pode acontecer de junho em diante, porém, ainda sem colocar em
questionamento a viabilidade do ciclo de queda de juros. No campo geopolitico, a boa noticia foi o
avanco nos esforcos para a reducdo da tensao do conflito no Oriente Médio, o que traz a perspectiva
de normalizacao das rotas comerciais no Mar Vermelho, mais a frente. Internamente, a inflacdo também
veio pressionada, ndo apenas no indice cheio, mas especialmente nos nidcleos. Os nimeros de atividade
também vieram, no geral, na mesma linha de sondagens de alta frequéncia. Nesse contexto, o Banco
Central passou a incluir elementos qualitativos que completam o balanco de riscos, apontando
preocupacdo com a inflacdo dos segmentos mais sensiveis ao mercado de trabalho. Destaque positivo
para os numeros de arrecadacao e resultado primario, que surpreenderam positivamente, puxados
tanto por receitas ndo recorrentes como por aquelas mais diretamente ligadas a atividade econdmica.

Nos Estados Unidos, houve, em grande parte, convergéncia no tom do discurso dos dirigentes do Fed,
que passaram a adotar uma postura cautelosa. No geral, a narrativa dos membros do comité segue a
linha de que os numeros recentes de inflacdo e atividade ainda ndo permitiram acumular a confianca
necessaria no processo de convergéncia da inflagdo para iniciar um ciclo de corte de juros, que deve
comecar "mais para frente, neste ano". A mensagem ¢é de que ndo ha pressa para iniciar, e que, quando
isso ocorrer, o Fed agird de forma metddica e cautelosa. Em relacdo aos niumeros, destaque para a
geracao de vagas de emprego em janeiro, que mostrou a criagdo de 353 mil postos de trabalho formais
no més, ante um ritmo de +333 mil observado no més anterior, e acima do consenso de mercado (+185
mil). A taxa de desemprego permaneceu estavel, em 3,7%, enquanto a variacdo do salario por hora
trabalhada acelerou para +0,55% no més, vindo de 0,38% em novembro. A inflagdo medida pelo CPI
também veio acima do esperado, com o nucleo subindo 0,39% m/m em janeiro (consenso de mercado
em 0,30%). Em 12 meses, o nucleo do CPI permaneceu estavel em 3,9%. A inflacdo de bens seguiu em
queda, com deflacéo de veiculos usados. Por outro lado, a inflagcdo de servicos teve aceleragcdo, com a
medida do nudcleo de servigos ex-aluguel reacelerando de 0,34% para 0,85%.

No Brasil, o IPCA de janeiro mostrou inflagcdo mais alta (0,42% vs 0,34% do consenso), especialmente
na parte de servicos subjacentes e em bens. As informacdes preliminares sobre o IPCA-15 de fevereiro
também apontavam para uma inflagdo mais pressionada no periodo, em uma combinacéo de precos de
alimentacdo mais elevados, devido aos efeitos do El Nifio, dos reajustes sazonais nas mensalidades
escolares, mas também com medidas qualitativas ainda em patamar elevado. Entretanto, o nUmero final
acabou surpreendendo positivamente o consenso (0,78% vs 0,83% do mercado). A surpresa positiva,
no entanto, foi bastante concentrada na surpreendente deflacao de passagens aéreas (-10,7%) e na alta
menos intensa do segmento alimentacdo no domicilio (1,16% vs 1,4% do consenso).

A parte qualitativa do numero, porém, continuou apresentando dinamica desfavoravel, com servigcos
subjacentes rodando em 0,65% (puxados por servicos bancéarios e servigos para veiculos) e a média
dos nucleos em 0,57% (m/m). De forma geral, as expectativas de inflagdo apresentadas no relatério
Focus ficaram relativamente estaveis, apesar da piora nas ultimas leituras da inflacdo corrente. A
projecdo para o IPCA de 2024 passou de 3,81% para 3,80%, enquanto a de 2025 passou de 3,50% para
3,51%, sendo o primeiro movimento nesta projecdo desde agosto de 2023, quando o mercado ainda
atribuia um "prémio de risco" na projecao de inflagdo, devido a manutencdo da meta. De todo modo,
convém destacar que as projecdes de inflacdo de 2025 logo estardo no foco da conducgédo da politica
monetaria pelo BCB, tornando mais frequentes as oscilagcdes nesta medida. As projecdes de 2026 em
diante, todas estaveis em 3,50%, refletem melhor o grau de ancoragem das expectativas.

Os dados de atividade surpreenderam positivamente, apesar de ressalvas pontuais. Nesse contexto, 0s
trackers para o PIB do 1T24 seguiram rodando em torno de 0,5% (t/t). Em termos de PIB, o resultado
do 4T23 mostrou variacdo nula na margem (t/t, com ajuste sazonal), praticamente em linha com o
consenso, e crescimento de 2,1% na variacdo anual (2,2% do consenso). No lado da oferta, destaque
positivo para o avanco da industria (1,3%, t/t), puxado pelo segmento extrativo mineral, enquanto, por
outro lado, a producédo do setor agricola teve queda de 5,3% (t/t), vindo abaixo do esperado. Na otica
da demanda, quem puxou foi o investimento (0,9%, t/t), e, por outro lado, quem compensou foi o
consumo das familias, com contracao de 0,2% (t/t). Apesar do segundo trimestre de crescimento



CARTA DE GESTAO | FEVEREIRO 2024

FAMILIA ASA ALPHA A

praticamente nulo, o ano mostrou avanco acumulado de 2,9%. Para 2024, o afrouxamento da politica
monetaria, os estoques mais equilibrados e o crescimento da massa real de salarios sdo os principais
vetores de crescimento. O mercado de trabalho também surpreendeu positivamente, com a taxa de
desocupacédo recuando para 7,6% em janeiro, abaixo do consenso (7,8%), apontando reducao também
no ndmero com ajuste sazonal (de 8,1% para 7,9%). A populacdo ocupada seguiu em expansao
relevante; porém, o grande destaque foram os salarios, que avancaram em todas as métricas, levando
a massa real de salarios a apresentar elevacdo de 1,3% (m/m). Os numeros da PNAD de janeiro
continuaram mostrando um mercado de trabalho forte, com crescimento tanto na ocupacao como
também em salarios. Por fim, os indicadores de confianca tiveram um més de leituras mistas, com
avanco na sondagem da construcédo, estabilidade na indUstria e queda no segmento de servicos.

No fiscal, o governo central registrou um superavit primario de R$ 79,3 bilhdes em janeiro, em linha com
a expectativa do mercado (R$ 79,8 bilhdes). O més de janeiro, que é sazonalmente favoravel, refletindo
0 pagamento de impostos de renda corporativa (IRPJ/CSLL) e de participacdo especial de extracado de
petréleo, teve elementos adicionais que ajudaram a explicar o bom resultado. De fato, foi possivel
perceber na abertura dos dados uma recuperacdo da arrecadagdo que comegou a ser vista em
dezembro e ganhou corpo em janeiro. Como destaque positivo, mencionamos a parte ligada ao
mercado de trabalho, com reflexos na arrecadacdo do RGPS e do IRRF-Trabalho. Como fatores néo
recorrentes, destaque para a taxacdo dos estoques de rendimentos dos fundos exclusivos e para a
reoneracdo dos combustiveis iniciada em meados de 2023, que elevou a arrecadacao de PIS/Cofins na
comparacao interanual.

Na politica monetaria, a Ata da ultima reunido do Banco Central apresentou um tom mais cauteloso,
destacando elementos qualitativos que, embora ndo tenham modificado o balango de riscos, indicaram
preocupacdes da autoridade monetaria que podem tanto levar a uma mudanca da orientacao futura de
politica monetaria (forward guidance) como, eventualmente, no futuro, atuar como fator limitante do
processo de queda da taxa béasica de juros. Nesse sentido, destaque para a discussdo da relagcédo entre
o mercado de trabalho e os pre¢cos da economia, em especial devido ao impacto nos servi¢cos intensivos
em trabalho e nos servicos subjacentes.

Também recebeu destaque a possibilidade de que o arrefecimento da economia, esperado a frente no
cenario base do BCB, se revele menos intenso, como resultado de um avanco no rendimento das
familias mais robusto devido a aumentos do salario minimo, de beneficios sociais e da dinamica do
mercado de trabalho. Foi também mencionado que o crédito esta comegando a reagir ao ciclo de
afrouxamento monetario, assim como o maior dinamismo do mercado de capitais. No geral, nada do
que foi colocado, isoladamente, parece ter a capacidade de sinalizar uma mudanca iminente na
conducdo da politica monetaria. Porém, a combinacdo do conteddo da ata, juntamente com o
posicionamento recente de diretores do BC, parece estar preparando o terreno para um ajuste no
guidance, o que, a nosso ver, é positivo, no sentido de que da ao BC mais graus de liberdade para
conduzir a politica sem, necessariamente, implicar em mudanca da estratégia ou do nivel de juro
terminal pretendido.

Mercados

Durante o més, vimos o mercado se ajustando a expectativa de um ciclo menor de corte nos juros diante
dos nimeros menos benignos da inflagdo. Curiosamente, a inflagdo implicita nos titulos publicos nédo
acompanhou a alta dos niumeros divulgados; ao contrario, apresentou queda. Neste cenario, vemos o
mercado precificando a politica monetaria se mantendo no territério restritivo, o que pode abrir
oportunidades caso vejamos sinais de desaceleracéo na atividade.

Atribuicdo de Performance

A
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Todas as estratégias apresentaram retorno positivo no més, com destaque para a operacdo de juros
reais versus inflacdo implicita longa e inclinacdo de FRA na parte longa dos juros nominais.

Posicionamento

Permanecemos posicionados em inclinacdo de juros reais versus inflacdo implicita na parte
intermediaria da curva e juros reais versus implicita na parte longa. Além disso, conseguimos montar
posicdes de precos relativos na parte longa de juros nominais.
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ASA ALPHA NOMINAL RATES INSTITUCIONAL
Fevereiro 2024

OBJETIVO

O ASA Alpha Nominal Rates* Institucional atua prioritariamente no mercado de juros pre-fixados. Com o objetivo de superar o IRF-M no longo prazo, o
fundo pode adotar posi¢cdes ativas tanto no mercado de juros nominais quanto reais, explorando oportunidades decorrentes das assimetrias de precos e
da evolugédo dos fundamentos econémicos.

POLITICA DE INVESTIMENTO

O ASA Alpha Nominal Rates Institucional realiza operacdes nas classes de juros nominais e reais, podendo adotar estratégias de duration management,
selegcdo de titulos e valor relativo, utilizando-se dos instrumentos de renda fixa disponiveis nos mercados a vista e de derivativos.

PUBLICO ALVO

Investidores em geral.

INDICADORES
9% IRF-M e ASA ALPHA NOMINAL RATES INSTITUCIONAL

Patriménio Liquido R$ 60.716.642 i::
Patriménio Liquido (média 12 meses) R$ 34.230.389 E
Volatilidade (Ultimos 12 meses) 3,28% Els%
Information Ratio (Ultimos 12 meses) 0,24 gm
§
Meses Positivos 22 : 5%
Meses Negativos 1 0%

Maior Retorno Mensal 2,47% 5%
33 3 I IFIIII I Iy gregaeases
Menor Retorno Mensal -0,42% EEESE%?E?EEEE%ESE%?EEEEE
Periodo dos dados: 25/03/2022 a 29/02/2024 Fonte: ASA Investments
ANO JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET out Nov DEZ ANO INiclo
0,34% 0,72% 1,06% 30,61%
2024
-0,32% 0,25% -0,07% 3,76%
1,28% 1,09% 2,46% 1,75% 2,13% 2,40% 0,92% 0,47% 0,18% 0,21% 1,90% 1,75% 17,80%  29,24%
o 0,45% 0,22% 0,32% 0,65% -0,07% 0,27% 0,03% -0,29% 0,01% -0,17% -0,57% 027% 1.29% 3,81%
0,26% 0,24% 0,69% 0,23% 2,23% 2,47% 1,32% 0,94% (0,42%) 1,38% 9,71% 9,71%
o2 0,00% 0,36% 0,11% -0,13% 1,08% 0,41% -0,08% 0,02% 0,23% -0,10% 2,05% 2,05%

RENTABILIDADE DO FUNDO E RETORNO DO IRF-M (PERIODO)

I =T = = =

NOM INAL RATES 0,72% 1,06% 5,19% 16,28% - - 30,61%

INSTITUCIONAL

acima IRF-M 0,25% (0,07%) (0,55%) 0,43% - - 3,76%

* Rentabilidade acumulada e calculada desde o inicio do fundo, a partir de 25/03/2022.
INFORMACOES GERAIS

Inicio das Atividades 25/03/2022 CNPJ 44.917.343/0001-90
Publico-alvo Investidores em geral Classificacdo ANBIMA Renda Fixa / Duracdo Livre / Grau de Investimento
Taxa de Administracéo 0,50% Aplicacdo Minima R$ 10.000
Taxa de Performance Nao ha Movimentag&o Minima R$ 5.000
Taxa de Saida Nao se aplica Saldo Minimo R$ 5.000
Tributagéo IR* Fundos de Longo Prazo Horario Limite para Movimentacao 14:30h
Administrador BEM DTVM Aplicacao Cotizacdo em D+O
Custodiante Banco Bradesco Resgate Cotizacdo em D+0 e Liquidagdo em D+1
Auditor Independente Deloitte Touche Tohmatsu Resgate Antecipado N&o ha

contato@asainvestments.com.br
(11) 3900-5181
Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consola¢do, Sdo Paulo, SP

As informacdes contidas neste material séo de carater exclusivamente informativo, nao se caracterizando como oferta ou solicitacdo de investimento em ativos
financeiros pela Asset 2 Gestdo de Recursos LTDA. ("ASA Investments"), tampouco, recomendacao para compra ou venda de cotas do Fundo, cujas caracteristicas
poderdo ou nio se enquadrar ao perfil do investidor, nos termos da Resolucdo CVM 30/21. Antes de investir, leia o regulamento, o prospecto, a lamina de
informacdes essenciais, o formuldrio de informacées complementares e os demais materiais relacionados ao Fundo que estdo disponiveis no website do
Administrador (https://bemdtvm.bradesco / https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/shareholders-information.shtm). Informagées relativas aos horarios, valores
maximos e minimos de aplicacdo e movimentacao, prazo de caréncia, conversao e liquidacdo para movimentacdes, taxas de administracao, performance, entrada e
saida cabiveis ao Fundo, tratamento tributario perseguido, descricdo e objetivos de investimento, utilizacdo de derivativos, aquisicdo de ativos negociados no
exterior, concentracdo de poucos emissores de ativos de renda variavel, principais fatores de risco, dentre outras informacdes poderdo ser adquiridas em
documentos especificos, tais como, regulamento e laminas do Fundo, disponiveis em https://www.asainvestments.com. Mesmo com todo o cuidado em sua coleta e
manuseio, a ASA Investments ndo se responsabiliza por erros, omissées ou imprecisées no contetdo das informacées divulgadas, nem por decisdes de investimento
tomadas com base neste documento, seja pelo investidor ou por profissionais por ele consultados e/ou contratados. Algumas das informacées aqui contidas podem
ter sido obtidas de fontes de mercado. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo ¢ liquida de impostos.
Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. *Nao ha
garantia de que o Fundo tera tratamento tributario de longo prazo. Este Fundo esta autorizado a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior. Este Fundo
utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos. Tais estratégias, da forma como séo adotadas, podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. A ASA Investments estad devidamente autorizada pela Comisséo de Valores Mobilidrios para o exercicio da
atividade de administracao de carteiras de valores mobilidrios. O contetido deste material ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado, retransmitido ou
distribuido, no todo ou em parte, por qualguer meio e modo, sem a prévia e expressa autorizacio, por escrito, da ASA Investments
“O fundo ASA Alpha Nominal Rates Institucional possui, atualmente, a seguinte denominacéo: ASA Alpha Nominal Rates (CNPJ: 44.917.343/0001-90)
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ASA ALPHA REAL RATES INSTITUCIONAL

Fevereiro 2024

OBJETIVO

O ASA Alpha Real Rates* Institucional atua prioritariamente no mercado de inflagdo. Com o objetivo de superar o IMA-B no longo prazo, o fundo pode
adotar posi¢des ativas tanto no mercado de juros reais quanto nominais, explorando oportunidades decorrentes das assimetrias de pre¢os e da evolugao
dos fundamentos econémicos.

POLITICA DE INVESTIMENTO

O ASA Alpha Real Rates Institucional realiza operagdes nas classes de juros nominais e reais, podendo adotar estratégias de duration management,
selecdo de titulos e valor relativo, utilizando-se dos instrumentos de renda fixa disponiveis nos mercados a vista e de derivativos

PUBLICO ALVO

Investidores em geral.

INDICADORES RENTABILIDADE ACUMULADA
w0 IMA-B  —— ASA ALPHA REAL RATES INSTITUCIONAL
Patriménio Liquido R$ 53.935.489 0%
Patriménio Liquido (média 12 meses) R$ 29.534.359
F15%
Volatilidade (ultimos 12 meses) 5,00% g
Information Ratio (Ultimos 12 meses) 0,41 %w%
Meses Positivos 16 E 5%
Meses Negativos 7
0%
Maior Retorno Mensal 2,93%
5%
Menor Retorno Mensal 1.05% gsgsygggegragggaaggygs
PEES:PH3:EaE:I3ESiEEigEoal
Periodo dos dados: 25/03/2022 a 29/02/2024 Fonte: ASA Investments

I N O I T N N R B R R R T T

-0,79%  0,80% 0,00%  23,01%
2024
-035%  025% -0,10% 3.41%
0,30%  147% 2,91%  2,79%  2,69%  2,87% 0,79%  -0,65%  -1,05%  -0,87%  2,18% 2,93%  17,49%  23,02%
2023
0,31% 0,19% 0,25% 077% 076% 0,48% -001%  -027%  -010% = -022%  -045%  0]8% 1,44% 3,53%
-0,43%  1,32% 1,04%  -0,46%  0,18% 1,68% 1,52% 1,04%  -0,96%  -0,28%  4,70%  4,70%
2022
000%  049%  007%  -0,09% 1,06% 058%  004%  -020%  -017%  -0,09% 1.74% 1,74%

RENTABILIDADE DO FUNDO E RETORNO DO IMA-B (PERIODO)
N = N (= A =R

ASA ALPHA
REAL RATES 0,80% (0,00%) 3,16% 15,44% - - 23,01%
INSTITUCIONAL

acima IMA-B 0,25% (0,10%) (0,71%) 0,74% - - 3,41%

* Rentabilidade acumulada e calculada desde o inicio do fundo, a partir de 25/03/2022.

INFORMAGOES GERAIS

Inicio das Atividades 25/03/2022 CNPJ 44.917.273/0001-70
Publico-alvo Investidores em geral Classificacdo ANBIMA Renda Fixa / Duragéo Livre / Grau de Investimento
Taxa de Administracao 0,50% Aplicacdo Minima R$ 10.000
Taxa de Performance Nao ha Movimentac&o Minima R$ 5.000
Taxa de Saida Nao se aplica Saldo Minimo R$ 5000
Tributacdo IR* Fundos de Longo Prazo Horério Limite para Movimentacao 14:30h
Administrador BEMDTVM Aplicagcao Cotizagao em D+0O
Custodiante Banco Bradesco Resgate Cotizacao em D+0 e Liquidacio em D+1
Auditor Independente Deloitte Touche Tohmatsu Resgate Antecipado Na&o ha

contato@asainvestments.com.br
(11) 3900-5181
Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consola¢do, Sdo Paulo, SP

As informacdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo, ndo se caracterizando como oferta ou solicitacdo de investimento em ativos
financeiros pela Asset 2 Gestdo de Recursos LTDA. ("ASA Investments"), tampouco, recomendacdo para compra ou venda de cotas do Fundo, cujas caracteristicas
poder&o ou nao se enquadrar ao perfil do investidor, nos termos da Resolucdo CVM 30/21. Antes de investir, leia o regulamento, o prospecto, a lamina de informacées
essenciais, o formulario de informacdes complementares e os demais materiais relacionados ao Fundo que estdo disponiveis no website do Administrador
(https://bemdtvm.bradesco / https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/shareholders-information.shtm). Informacoes relativas aos horarios, valores maximos e
minimos de aplicacdo e movimentacdo, prazo de caréncia, conversio e liquidacao para movimentacdes, taxas de administracdo, performance, entrada e saida cabiveis
a0 Fundo, tratamento tributério perseguido, descrico e objetivos de investimento, utilizacdo de derivativos, aquisicdo de ativos negociados no exterior, concentracdo
de poucos emissores de ativos de renda variavel, principais fatores de risco, dentre outras informacdes poderao ser adquiridas em documentos especificos, tais como,
regulamento e laminas do Fundo, disponiveis em https://www.asainvestments.com. Mesmo com todo o cuidado em sua coleta e manuseio, a ASA Investments n&o se
responsabiliza por erros, omissdes ou imprecises no contetido das informacdes divulgadas, nem por decisdes de investimento tomadas com base neste documento,
seja pelo investidor ou por profissionais por ele consultados e/ou contratados. Algumas das informacdes aqui contidas podem ter sido obtidas de fontes de mercado
Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura.A rentabilidade divulgada ndo ¢ liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com
garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. *N&o ha garantia de que o Fundo tera tratamento
tributario de longo prazo. Este Fundo esta autorizado a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior. Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como
parte integrante de sua politica de investimentos. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas. A ASA Investments esta devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobiliérios para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios. O contetdo deste material ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado, retransmitido ou distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo,
sem a prévia e expressa autorizacdo, por escrito, da ASA Investments.

*O fundo ASA Alpha Real Rates Institucional possui, atualmente, a seguinte denominacdo: ASA Alpha Real Rates (CNPJ: 44.917.273/0001-70)
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ASA ALPHA NOMINAL RATES

fevereiro 2024

OBJETIVO

O ASA Alpha Nominal Rates* atua prioritariamente no mercado de juros pre-fixados. Com o objetivo de superar o IRF-M no longo prazo, o fundo pode
adotar posi¢des ativas tanto no mercado de juros nominais quanto reais, explorando oportunidades decorrentes das assimetrias de precos e da evolugdo
dos fundamentos econémicos.

POLITICA DE INVESTIMENTO

O ASA Alpha Nominal Rates realiza opera¢des nas classes de juros nominais e reais, podendo adotar estratégias de duration management, selecdo de
titulos e valor relativo, utilizando-se dos instrumentos de renda fixa disponiveis nos mercados a vista e de derivativos.

PUBLICO ALVO

Investidores em geral.
INDICADORES

R$ 6.360.299 6.0%

RENTABILIDADE ACUMULADA

= ASA ALPHA NOMINAL RATES === |RF-M

Patriménio Liquido

Patriménio Liquido (média 12 meses) R$ 4.034.414 %
4,0%
Volatilidade (ultimos 12 meses) 2,14%
30%
Information Ratio (Ultimos 12 meses) -4,05 2,0%
Meses Positivos 6 10%
Meses Negativos o} 0.0%
1.0%
Maior Retorno Mensal 1,34%
20% M M M M M < <
Menor Retorno Mensal 0,09% g N N N N AN N

Fonte: ASA Investments

RENTABILIDADE DO FUNDO E RETORNO IRF-M (MENSA|
e T o [ [ o [ [ [soo [ oo [ o [ o [ o [ e [ ]

0,21% 0,95% 3,75%
2024
(045%)  0,49% (1,74%)
-0,28%  0,09% 0,09% 1,34% 1,29% 2,56% 2,56%
2023
(0,04%) (0,08%)  (028%)  (112%)  (0,19%) 1,07% (1,76%)
RENTABILIDADE DO FUNDO E RETORNO DO IRF-M (PERIODO)
MES ANO 6 MESES 12 MESES 24 MESES 36 MESES INicIo
o 0,95% 1,16% 4,03% 3,75%
acima IRF-M 0,49% 0,03% (1,70%) (1,74%)

* Rentabilidade acumulada e calculada desde o inicio do fundo, a partir de 30/08/2023

INFORMACOES GERAIS

Inicio das Atividades

Publico-alvo

30/08/2023

Investidores em geral

CNPJ

Classificacdo ANBIMA

51.854.924/0001-96

Renda Fixa / Durag&o Livre / Grau de Investimento

Taxa de Administracédo 0,50% Aplicagdo Minima R$ 10.000
Taxa de Performance 20% do que execeder do benchmark Movimentagdo Minima R$ 100
Taxa de Saida Nao se aplica Saldo Minimo R$ 5.000
Tributagéo IR* Fundos de Longo Prazo Horario Limite para Movimentacao 14:30h
Administrador BNY Mellon Servicos Financeiros Aplicacao Cotizagdo em D+0
Custodiante BNY Mellon Banco Resgate Cotizagdo em D+0 e Liquidacdo em D+1
Auditor Independente KPMG Resgate Antecipado Néo ha
contato@asa.com.br

(11) 3900-5181

Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consolag¢do, Sdo Paulo, SP

Taxa de Administracdo Maxima de 110%

“N&o ha garantia de que o Fundo tera tratamento tributario de longo prazo. A alteracdo nas referidas aliquotas, ainda que gere 6nus para o cotista, ndo pode ser

interpretada como responsabilidade do Administrador ou do Gestor dado que a gestdo da carteira e suas repercussdes fiscais dio-se em regime de melhores

esforcos e como obrigacao de meio, pelo que Administrador e o Gestor nao garantem qualquer resultado, mesmo que de natureza fiscal. As informacdes contidas

neste material sdo de caréter exclusivamente informativo, ndo se caracterizando como oferta ou solicitacdo de investimento em ativos financeiros pela Asset 2

Gestdo de Recursos LTDA. ("ASA Investments”), tampouco, recomendacdo para compra ou venda de cotas do Fundo, cujas caracteristicas poderdo ou ndo se

enquadrar ao perfil do investidor, nos termos da Resolucdo CVM 30/21. Antes de investir, leia o regulamento, o prospecto, a lamina de informagées essenciais, o

formulario de informacées complementares e os demais materiais relacionados ao Fundo que estdo disponiveis no website do Administrador. Informacdes relativas o

aos horarios, valores maximos e minimos de aplicagao e movimentacao, prazo de caréncia, conversao e liquidacao para movimentacdes, taxas de administracao, m :ﬁHB#IMA

performance, entrada e saida cabiveis a0 Fundo, tratamento tributario perseguido, descricdo e objetivos de investimento, utilizacdo de derivativos, aquisicao de
ativos negociados no exterior, concentracdo de poucos emissores de ativos de renda variavel, principais fatores de risco, dentre outras informacoes poderao ser
adquiridas em documentos especificos, tais como, regulamento e laminas do Fundo, disponiveis em https://www.asainvestments.com. Mesmo com todo o cuidado
em sua coleta e manuseio, a ASA Investments nao se responsabiliza por erros, omisses ou imprecisdes no contetdo das informacdes divulgadas, nem por decisdes
de investimento tomadas com base neste documento, seja pelo investidor ou por profissionais por ele consultados e/ou contratados. Algumas das informagdes aqui
contidas podem ter sido obtidas de fontes de mercado. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rer de futura. A rer divulgada ndo ¢
liquida de impostos. Fundos de investimento no contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de
crédito - FGC. Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos. Tais estratégias, da forma como sao adotadas,
podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado e na consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. A
ASA Investments estd devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores
mobilirios. O contetdo deste material nao pode ser copiado, reproduzido, publicado, retransmitido ou distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e
modo, sem a prévia e expressa autorizacao, por escrito, da ASA Investments

*O fundo ASA Alpha Nominal Rates possui, atualmente, a seguinte denominagao: ASA Alpha Juro Nominal (CNPJ: 51.854.924/0001-96)
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ASA ALPHA REAL RATES
fevereiro/2024

OBJETIVO

O ASA Alpha Real Rates* atua prioritariamente no mercado de inflagdo. Com o objetivo de superar o IMA-B no longo prazo, o fundo pode adotar posicdes
ativas tanto no mercado de juros reais quanto nominais, explorando oportunidades decorrentes das assimetrias de pregos e da evolugcdo dos fundamentos
econdémicos.

POLITICA DE INVESTIMENTO

O ASA Alpha Real Rates realiza operagdes nas classes de juros nominais e reais, podendo adotar estratégias de duration management, selecao de titulos e
valor relativo, utilizando-se dos instrumentos de renda fixa disponiveis nos mercados a vista e de derivativos.

PUBLICO ALVO

Investidores em geral.

INDICADORES RENTABILIDADE ACUMULADA

= ASA ALPHA NOMINAL RATES === |MA-B

Patriménio Liquido R$ 2.694.893 4.0%

Patriménio Liquido (média 12 meses) R$ 2555134 %%
Volatilidade (dltimos 12 meses) 4,54% j:;
Information Ratio (ultimos 12 meses) -3,76 o?o%
Meses Positivos 3 1,0%
Meses Negativos 3 0%

-3,0%

Maior Retorno Mensal 2,79%
-4.0%
0 " 0 M 10 < <
Menor Retorno Mensal -1,16% g N q q AN Q N
8 % 3 2 3 5 H

Fonte: ASA Investments

RENTABILIDADE DO FUNDO E RETORNO IMA-B (MENSAL)
o [ [ [ [ [ o [ [ e [ [ [ o [ o [ e [ ]

-0,91%  0,68% -0,23%  1,72%

2024
(046%)  013% (033%)  (1,48%)
-0,67%  -116%  -0,97%  2,02%  2,79% 1,96% 1,96%

2023
(0,03%) (021%)  (031%)  (061%)  004%  (079%)  (114%)

ASA ALPHA
REAL RATES

0,68% (0,23%) 1,72%

acima IMA-B 0,13% (0,33%) (1,45%) (1,48%)

* Rentabilidade acumulada e calculada desde o inicio do fundo, a partir de 30/08/2023

INFORMACOES GERAIS

Inicio das Atividades
Publico-alvo

Taxa de Administracao
Taxa de Performance
Taxa de Saida

Tributacéo IR*

30/08/2023

Investidores em geral

0,50%

20% do que exceder do benchmark
Nao se aplica

Fundos de Longo Prazo

CNPJ

Classificacdo ANBIMA
Aplicacdo Minima
Movimentacdo Minima
Saldo Minimo

Horario Limite para Movimentac&o

51.854.468/0001-84

Renda Fixa / Durag&o Livre / Grau de Investimento
R$ 10.000

R$ 100

R$ 5000

14:30h

Administrador BNY Mellon Servicos Financeiros Aplicagédo Cotizacdo em D+0
Custodiante BNY Mellon Banco Resgate Cotizacdo em D+0 e Liquidagao em D+1
Auditor Independente KPMG Resgate Antecipado N&o ha
contato@asa.com.br

Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consolag¢do, Sdo Paulo, SP

Taxa de Administracdo Méaxima de 1,10%

*Nao ha garantia de que o Fundo terd tratamento tributério de longo prazo. A alteracdo nas referidas aliquotas, ainda que gere 6nus para o cotista, ndo pode ser

interpretada como responsabilidade do Administrador ou do Gestor dado que a gestao da carteira e suas repercussées fiscais dao-se em regime de melhores esforcos

e como obrigacdo de meio, pelo que Administrador e o Gestor nio garantem qualquer resultado, mesmo que de natureza fiscal. As informacées contidas neste

material sdo de carater exclusivamente informativo, ndo se caracterizando como oferta ou solicitacao de investimento em ativos financeiros pela Asset 2 Gestao de

Recursos LTDA. ("ASA Investments"), tampouco, recomendacao para compra ou venda de cotas do Fundo, cujas caracteristicas poderdo ou nao se enquadrar ao

perfil do investidor, nos termos da Resolugdo CVM 30/21. Antes de investir, leia o regulamento, o prospecto, a lamina de informacées essenciais, o formulario de

informacées complementares e os demais materiais relacionados ao Fundo que estdo disponiveis no website do Administrador. Informacées relativas aos horarios, |~ —— ..
valores maximos e minimos de aplicacdo e movimentacao, prazo de caréncia, conversao e liquidacao para movimentacées, taxas de administracao, performance, m mm

entrada e saida cabiveis ao Fundo, tratamento tributério perseguido, descricdo e objetivos de investimento, utilizacdo de derivativos, aquisicio de ativos negociados
no exterior, concentracdo de poucos emissores de ativos de renda variavel, principais fatores de risco, dentre outras informacdes poderdo ser adquiridas em
documentos especificos, tais como, regulamento e laminas do Fundo, disponiveis em https://www.asainvestments.com. Mesmo com todo o cuidado em sua coleta e
manuseio, a ASA Investments ndo se responsabiliza por erros, omissdes ou imprecisdes no contetido das informagdes divulgadas, nem por decisdes de investimento
tomadas com base neste documento, seja pelo investidor ou por profissionais por ele consultados e/ou contratados. Algumas das informacdes aqui contidas podem
ter sido obtidas de fontes de mercado. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rer futura. A rer divulgada nao ¢ liquida de impostos
Fundos de investimento no contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. Este Fundo
utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos. Tais estratégias, da forma como s&o adotadas, podem resultar em perdas
superiores ao capital aplicado e na consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. A ASA Investments esta
devidamente autorizada pela Comissio de Valores Mobilidrios para o exercicio da atividade de administracso de carteiras de valores mobilidrios. O conteddo deste
material ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado, retransmitido ou distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a prévia e expressa
autorizacdo, por escrito, da ASA Investments.

*O fundo ASA Alpha Real Rates possui, atualmente, a seguinte denominacdo: ASA Alpha Juro Real (CNPJ: 51.854.468/0001-84)
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As informacdes contidas neste material séo de carater exclusivamente informativo, ndo se caracterizando como oferta ou solicitagéo de investimento em ativos financeiros
pela Asset 2 Gestdo de Recursos Ltda. ("ASA"), tampouco, recomendagéo para compra e venda de ativos financeiros e valores mobiliarios, cujas caracteristicas poderdo ou
nédo se enquadrar ao perfil do investidor, nos termos da Resolucdo CVM 30/21. Antes de investir, leia o regulamento, a lamina de informagdes essenciais, o formulario de
informagdes complementares e os demais materiais relacionados aos fundos que estdo disponiveis no website do seu respectivo Administrador. As informagdes aqui
contidas podem ter sido obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade nédo é assumida pelo ASA
ou por quaisquer das empresas de seu grupo empresarial. Mesmo com todo o cuidado em sua coleta e manuseio, o ASA ndo se responsabiliza por erros, omissdes ou
imprecisdes no contelido das informagdes divulgadas, nem por decisdes de investimento tomadas com base neste documento, seja pelo investidor ou por profissionais por
ele consultados e/ou contratados. Este material ndo deve ser interpretado ou usado como conselho, recomendagéo financeira, legal, fiscal ou contabil. Este material ndo
deve ser entendido como uma promessa, garantia e/ou compromisso de rentabilidade por parte do ASA. Rentabilidade passada nao
representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ja é liquida das taxas de administracéo, de performance e dos outros
custos pertinentes aos fundos. A rentabilidade divulgada nédo é liquida de impostos. Para avaliagdo da performance de um fundo de J ALTOTEqUATE0
investimento, é recomendavel a anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, 3 ANBIMA
do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. Os fundos podem estar autorizados a realizar aplicacées
em ativos financeiros no exterior. Os fundos podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de suas politicas de
investimentos. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas e, na
consequente, obrigacédo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo. O contetido deste material é para uso exclusivo de
seu receptor e ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado, retransmitido ou distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo,
sem a prévia e expressa autorizagéo, por escrito, do ASA




