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Em mais um més marcado pela incerteza e pelos ruidos de
comunicacdo, o foco das atencdes esteve na forte pressado politica
sobre o Banco Central (BCB), na discussao sobre uma possivel
mudanca nas metas de inflacdo e no debate sobre a recomposicdo dos
impostos federais sobre os combustiveis. Paralelamente, 0 mercado de
crédito continuou reverberando a ruptura causada pelo evento Lojas
Americanas, o gue trouxe preocupacdes adicionais em relacdo ao
ritmo de desaceleracdo da atividade econdmica.

Em continuidade ao movimento observado no més anterior, o BCB foi
mais uma vez alvo de criticas por parte de integrantes do governo, o
gue levou o presidente da instituicdo a manifestar publicamente, em
tom conciliador, seu compromisso institucional com a autonomia do BC
e com a busca dos objetivos estabelecidos pelo Conselho Monetario
Nacional (CMN).

Os sucessivos atagues a instituicdo provocaram a manifestacao de
outros atores politicos, como os presidentes da Camara e do Senado,
gue também apoiaram publicamente a autonomia do BC. A reunido do
CMN, um evento gue normalmente ocorre sem grande repercussao, foi
dessa vez cercada por particular atencao, visto que, diante do contexto
de pressao por juros mais baixos, segmentos do governo estiveram em
aberta articulacdo em prol de reducdo das metas de inflacdo.

Por fim, ndo houve deliberacdo sobre o tema nesta Ultima reunido do
CMN, o que nao significa que esta discussao esteja superada.
Tradicionalmente a definicdo das metas de inflacdo para o periodo de
dois anos a frente é realizada na reuniao do CMN de junho.

De fato, na literatura sobre os regimes de meta de inflacdo, um resultado
amplamente conhecido € o de que aumentar a meta sem gue exista um
ambiente de estabilidade fiscal e credibilidade da politica econdmica
como um todo é contraproducente, no sentido de que ao invés de dar
maior flexibilidade para a autoridade monetaria, na verdade, acaba-se
por reduzir seus graus de liberdade para atuacéao.

A lista de fatores de desconforto com a conducao da politica econdmica
continuou aumentando. Somadas as preocupacdes ja manifestadas em
relacao ao direcionamento da politica de crédito do BNDES e demais
bancos publicos, bem como as possiveis mudancas na politica de precos
das Petrobras (pode ocorrer a partir de abril, com a aprovacado de um
novo Conselho para a Companhia), foi anunciado o aumento do salario
minimo de R$ 1.302 para R$ 1.320 a partir de maio, medida com impacto
fiscal de R$ 7 bilhdes, além da expansdo da isencdo do Imposto de
Renda para até dois salarios minimos a partir de 2024.

No ultimo dia do més, prazo limite da MP (Medida Provisdria) que
pororrogou a desoneracdao dos combustiveis, o governo anunciou
elevacao parcial dos tributos federais, em um movimento combinado de
reducdo do preco na refinaria pela Petrobras. Dos R$ 0,69 referentes ao
PIS/Cofins, foi anunciada a elevacao imediata de R$ 0,47 para a gasolina.
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Para compensar a perda de arrecadacao devido a ndo recomposicao
completa, foi anunciado aumento do imposto sobre a exportacdo de
oleo cru, a aliqguota de 9,2%, vigente por 4 meses. Tal medida
contraditoria suscitou temores de que acdes dessa natureza possam
ser usadas como alternativa para o ajuste fiscal. Este episodio foi
emblematico, no sentido de demonstrar baixa disposicao do governo
de mobilizar capital politico para adotar medidas impopulares.

Os indicadores macro mostraram desaceleracdo da atividade
econdmica no 4722, com o PIB apresentando variacdo de -0,2% (T/T) e
crescimento acumulado no ano de 2022 de 2,9%, confirmando
tendencia ja esperada desde meados do ano passado e reagindo tanto
ao esgotamento da reabertura da economia como também aos efeitos
defasados do aperto monetario.

Na mesma linha tivemos os numeros do CAGED de fevereiro, gue
mostraram o fechamento liguido de 431 mil vagas de emprego, e da
PNAD continua, gue apesar de reportar taxa de desemprego de 7,9% no
fechamento do ano de 2022, mostrou um desconfortavel guadro de
gueda da populacdo ocupada, que teve a quarta reducado seguida na
série com ajuste sazonal.

Os numeros fiscais vieram ligeiramente melhores do que o esperado. O
setor publico teve resultado primario de R$ 99 bilhdes, superando as
projecdes de mercado, em grande parte devido a surpresa positiva com
0S governos regionais, que reportaram resultado positivo de R$ 22
bilhdes. Com isso, a relacdo entre a divida bruta e o PIB recuou de 73,4%
para 73,1%, niumero gue pode ser revisado para baixo na proxima leitura
em até 0,5% devido aos numeros do PIB nominal, que vieram mais
elevados do que a estimativa mensal utilizada pelo BCB.

Por fim, os precos tiveram certa pressao, com o IPCA-15 de fevereiro
mostrando variacdo de 0,76% (vindo de 0,55% no més anterior),
moderadamente acima do esperado pelo mercado (0,72%). Pior do que
a surpresa em si, foram as aberturas, que indicaram desinflacdo de bens
em ritmo inferior ao esperado e pressao em servicos profissionais
porestados as familias.

No ambiente externo, o Fed decidiu, de forma unanime, reduzir o ritmo
de alta da taxa de juros de 0,50 pp para 0,25 pp, ao elevar o juro basico
para o intervalo entre 4,50% e 4,75%, sinalizando a intencdo de se
encaminhar para o fim do ciclo de aperto monetario. Apods o ajuste de
ritmo realizado pelo Fed, tanto os numeros de inflacdo como de
atividade surpreenderam de forma altista, trazendo a tona o debate
sobre o chamado “no landing”, que é uma situacdo na gqual o aperto
monetario implementado ndo sera capaz de desacelerar
suficientemente a economia.

Como conseguéncia dessa discussao, o mercado voltou a discutir a
possibilidade de uma reaceleracdo do ritmo de alta de juros, ou, pelo
menos, de uma taxa terminal mais elevada do que aguela que se
esperava no inicio do més.
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Esta conjuncado de fatores foi determinante sobre a trajetoria do dolar a
nivel global e dos mercados de juros de modo geral. Adicionalmente,
destacamos gque a economia chinesa comecou a apresentar sinais mais
solidos de retomada da atividade, apds o fim das medidas de covid zero
ao final do ano passado.

Em resumo, passado o segundo més do novo governo, seguimos em um
ambiente de baixa visibilidade que, em boa medida, tem sido ancorado
na tolerancia dos investidores estrangeiros, que reagem tanto a um
maior interesse no Brasil em relacdo aos pares, como também ao quadro
de recuperacdo da economia chinesa, tendo como pano de fundo um
guadro de resiliéncia do crescimento nas economias centrais.
Entretanto, o elevado grau de descoordenacado da politica econdmica,
bem como a continua corrosdao de sua credibilidade, tornam esse
equilibrio fragil.

Parcela relevante do beneficio da duvida ainda concedido por parte dos
alocadores no mercado local reside na expectativa para a apresentacao
NO Novo arcabouco fiscal, gue deve comecar a ser discutido em marco,
e da reforma tributaria que tem previsdo de ser aprovada ainda no
primeiro semestre.

Analisando as perspectivas a luz dos desenvolvimentos recentes, nos
parece dificil que tenhamos um arcabouco que seja capaz ancorar as
expectativas para a nova trajetoria fiscal devido a sinalizacao de baixa
disposicao para adotar medidas de controle da despesa.

Um ajuste fiscal, ainda que pelo lado da receita, teria o potencial reduzir
substancialmente a incerteza e o prémio de risco, porém, elevar a carga
tributaria na magnitude demandada para o equilibrio das contas
puUblicas € um objetivo sujeito a uma negociacdo complexa a ser
conduzida junto ao Congresso.

Mercados

O més de fevereiro foi marcado pela continuidade dos atritos por parte
do governo em direcao ao BC. Apesar do desejado reconhecimento
descrito em ata por parte do Copom em relacdo aos esforcos fiscais
planejados pelo Ministro da Fazenda, a tdo esperada “bandeira branca”
ainda nao foi levantada.

A pressdo por gueda nos juros feita pela nova gestdo, aliada a
desancoragem das expectativas de inflacdo nos mercados, levou a
inclinacdo da curva de juros nominais a patamares bastante elevados.

Este tipo de movimento normalmente sé acontece em momento mais
avancado no ciclo de queda de juros, onde seria identificado gue os
juros ja teriam caminhado para o territdorio expansionista e a maior
probabilidade seria de gue o ciclo seguinte fosse de aperto monetario.
Movimentos fortes e prematuros na inclinacdo na curva de juros como
0s atuais denotam falta de credibilidade da politica econdmica, seja pela
fragilidade do lado fiscal, riscos de mudanca nas metas de inflacdo ou
ingeréncia politica em relacdo a autonomia do BCB.
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Por enquanto ndo ha qualguer sinalizacdo de trégua, mas acreditamos
gue, caso ocorra, possa acontecer uma reprecificacdo relevante nos
mercados Nos proximos meses, especialmente nas curvas de juros.

No mercado de crédito, o ambiente foi de expressiva elevacao nos
spreads e forte reducado na liguidez. Tal movimento foi generalizado,
entretanto, teve participacdo importante de nomes especificos, ainda na
esteira dos desdobramentos do caso Lojas Americanas.

Ao longo do més tivemos um intenso processo de negociacdo entre os
credores e os acionistas de referéncia da empresa, o que, depois de idas
e vindas, acabaram por encontrar um caminho promissor Nnos primeiros
dias de marco.

Aparentemente, o caso esta se encaminhando para um desfecho que
pode ser considerado satisfatorio. Ja nos ultimos dias do més, notamos
reducao relevante na pressao vendedora deste mercado, com excecdes
pontuais, gque em grande parte refletiram os balancos do 4T22
divulgados no periodo.

Traremos maior aprofundamento sobre o tema em nossa proxima carta,
porém, podemos adiantar gque os resultados ja divulgados mostram
pressdes nas margens devido ao aumento da despesa financeira, na
esteira da elevacado dos juros.

Do ponto de vista dos precos, houve abertura relevante do spread dos
papeéis high grade. De acordo com as curvas de crédito apuradas pela
Anbima para um horizonte de dois anos, o prémio pago pelos papéis
AAA teve aumento de 39 pontos-base, o dos AA teve aumento de 22
pontos-base, enquanto os classificados como A teve abertura de 21.

Atribuicao de performance

O ambiente tensionado visto ao longo do més criou distorcdes nas
curvas de juros nominal, real e de inflacdo, o que abriu espaco para gue
montassemos novas posicdes tanto em estratégias de valor relativo
como de convexidade.

As operacdes dos fundos ASA Alpha Nominal e ASA Alpha Real Rates
tiveram desempenho positivo no més. A principal responsavel foi a
operacado de juros reais contra inflacdo implicita na parte longa da curva
de juros. Acreditdvamos que a taxa de juros reais longas eram
compativeis com nosso cenario, engquanto a inflacdo implicita parecia
nao refletir suficientemente o nivel atual de incertezas. Com o aumento
da aversdo ao risco observado durante o més, os precos se ajustaram e
conseguimos encerrar a operacdo com ganhos relevantes.

O fundo ASA Alpha High Grade teve o desempenho do més
orejudicado pela abertura generalizada dos spreads de crédito, que
afetou de forma desproporcional os papéis de melhor qualidade, com
destague especial, para nossa exposicao em Light.
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No inicio do més, a empresa teve piora de sua avaliacdo de crédito pelas
principais agéncias de classificacdo de risco sem que, necessariamente,
fossem apontados fatos novos associados as condicdes de solidez da
companhia.

O ponto crucial, porém, ja anteriormente conhecido, € a necessidade de
renovacao do contrato de concessao que expira em meados de 2026.
Seguimos monitorando atentamente, tanto a renovacado da concessao
como as condicdes estabelecidas nesse processo. Nossa exposicdo em
Light se encontra em papéis com duration inferior a um ano.

O ASA Alpha Allocation teve variacdo positiva no més, porém, teve o
desempenho prejudicado pela performance do ASA Alpha High Grade.

Posicionamento

Os movimentos ocorridos durante fevereiro nos permitiram explorar um
conjunto relativamente amplo de oportunidades nos mercados de juros
e inflacdo. Atualmente contamos com as seguintes posicdes: aplicados
em inclinacdao de juros reais, aplicados em inclinacdo de inflacdo
implicita na barriga da curva e tomados na parte longa, além de algumas
operacdes de precos relativos ao longo da curva de juros nominais.

Avaliamos que nesse momento de maior sensibilidade dos agentes é
importante se ater aos fundamentos de crédito das empresas, a luz de
uma avaliacdo criteriosa de sua saude financeira e da qualidade de sua
administracao.

Permanecemos com a visao de que o mercado doméstico continua
oferecendo opcdes de companhias que possuem a resiliéncia necessaria
para enfrentar de forma bem-sucedida o processo de travessia
macroecondmica no gual nos encontramos no momento. Além disso,
diante das atuais condicdes de mercado existem ativos de alta
gualidade negociando a precos que ndo refletem adeguadamente seus
fundamentos e 0 ambiente macro.

Por fim, continuaremos posicionados em setores defensivos, menos
sensiveis ao ciclo econdmico, priorizando empresas com robusta
posicao de caixa e niveis de endividamento abaixo da média dos
segmentos nos gquais atuam.
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OBJETIVO

O ASA Alpha Allocation € um fundo de Investimento da familia ASA Alpha que conselida nossa visdo estratégica a partir de um processo de gestéo ativa, voltado para a
construcac de teses macroeconomicas e seus impactos nos diferentes segmentos do mercado de renda fixa. Busca gerar retornos atraves de uma carteira que se
beneficie da dindmica do ciclo econamico domeéstico, e investe majoritariamente em fundos da familia ASA Alpha

POLITICA DE INVESTIMENTO

O ASA Alpha Allocation aplica em cotas de fundos de investimento que atuam nas classes de crédito privado, juros pos-fixados, reais e nominais em proporcéo que varia
ao longo do tempo de acordo com a avaliacao do time de gestao.

PUBLICO ALVO

Investidores em geral

INDICADORES RENTABILIDADE ACUMULADA

IPCA +55% = ASA ALPHA ALLDCATION FIC FI RF LP

Patrimonio Liquido R$ 43.557.080 o
Patriménio Liquido (média desde a constituicao) R$ 41.807.934 o
Wolatilidade (desde a constituicao) 2,45% g i
Information Ratio -0,24 g i
Meses Positivos n E e
3
Meses Negativos o o
Maior Retorno Mensal 1,52% 0%
Menor Retorno Mensal 0,21% 2%
marf/22  abrf22 maif22  junf22  julf22  agof22  set/2? out2? nov/22 dezf22  jan/23  fev/23
Perio 570372021 a 28/02/2023 Fonte: ASA Investments

o m o [ [ o [ [ [ [ oo [ s [ [ or [ o [ o [ oo ]

0,84% 0.21% 1.05% 8.88%

2023
-Qi7% -1% -L1% -0.56%
- - 0,00% 0,69% 0.87% 0.31% 1.15% 1.52% 1.03% 0,96% 0.21% 0,76% 7.76% 7.76%

2022

- - -037% -0.78% -010% -0 79% 132% 140% 0.68% -002% -063% -032% Q56%

RENTABILIDADE DO FUNDO E RETORNO DO IPCA +5,5% (PERIODQ)
MES ANO 6 MESES 12 MESES 24 MESES 36 MESES INICIO

ASAALPHA
P 0.21% 1.05% 4,08% 8,89%
s 5‘;?*‘ + ) (11%) (121%) - - - (056%)

* Rentabilidade acumulada e calculada desde o inicio do fundo, a partir de 25/03/2022.

INFORMACOES GERAIS

Inicio das Atividades 25/03/2022 CNPJ 44.817.296/0001-85
Publico-avo Investidores em geral Classificacao ANBIMA Renda Fixa / Duracao Livre / Crédito Livre
Taxa de Administragao’ 0,50% Aplicacao Minima R% 10.000
Taxa de Performance 20% sobre IPCA + 5.5% aa Movimentagao Minima R$ 5.000
Taxa de Saida Mo ha Saldo Minimo R$ 5.000
Tributacao IR* Fundos de Longo Prazo Horario Limite para Movimentacao 14:30h
Administrador BEM DTVM Aplicacao Cotizacao em D+0
Custodiante Banco Bradesco Resgate Cotizacao em D+0 e Liquidacao em D+1
Auditor Independente Deloitte Touche Tohmatsu Resgate Antecipado Mao se aplica
contatofasainvestments.com.br
(11) 3900-5181
Alameda Santes, 2159, Cj 52, Consolagido, Sao Paulo, SP

dr
qualquer

m AULDEQULEGI0
ANBIMA
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OBJETIVO
O ASA Alpha High Grade busca gerar ganhos de capital e superar o CDI no longo prazo investindo em ativos de credito privado de baixo risco no mercado local, A
PD‘I‘[IE.EI de selecao de ativos envolve uma avaliacao E.DFIJLIFI[E dos ambientes macro e microecondmico € um minucioso processo de monitoramento e rotacao das
posicoes,

POLITICA DE INVESTIMENTO

O ASA Alpha High Grade realiza operacoes nas classes de renda fixa, utilizando-se dos instrumentos disponiveis nos mercados a vista e de derivativos com
preponderancia de ativos associados direta ou indiretamente a risco de credito privado e atrelados ao CDI e que sejam necessariamente classificados coma baixo risco
na data de aquisicao.

PUBLICO ALVO

Investidores em geral

INDICADORES RENTABILIDADE U

€Dl ——ASAALPHA HIGH GRADE FI RF CP
15%
Patriménio Liquido R$17.308.795
13%
Patrimonio Liquido (médio desde a constituicao) RS 16.796.039
1%
Wolatilidade (desde a constituicao) 0,85% _
F 9%
Sharpe (desde a constituicao) - 1
LR
Meses Positivos 0 E -
£
Meses Negativos 1 & e
Maior Retorno Mensal 1,20% 1%
Meneor Retorne Mensal -1.25% 1%
mar/22  abr/22  meif22  junf22  julf22  agof22  setf22  outf22 now2? dezf22 janf23  few/23

Per ados: 25/03/2022 a 28/02/2023 Fonte: ASA Investments

RENTABILIDADE E PERCENTUAL DO CDI (MENSAL)

1.01% -1.25% -0.25% 10.02%
2023
90% - - 82%
- 0.15% 0.68% 1.02% 1.06% 118% 1.20% 115% 1.08% 1.13% 119% 10.30% 10.30%
2022
% E2% 95% 104% 4% 103% 108% 106% s 106% l04% 104%

RENTABILIDADE DO FUNDO E RETORNO DO CDI (PER. O,

MES ANO 6 MESES 12 MESES 24 MESES 36 MESES INICIO

ASAALPHA
HIGH GRADE (1.25%) (0,25%) 4,371% 10,02%
% CDI - - 68% - - - 82%

* Rentabilidade acumulada e calculada desde o inicio do fundo, a partir de 25/03/2022

INFORMACOES GERAIS

Inicio das Atividades 25/03/2022 CNPJ 44 917.323/0001-10
Publico-alvo Investidores em geral Classificacao ANBIMA Renda Fixa / Duracéao Livre / Grau de Investimento
Taxa de Administracac 0.40% Aplicacao Minima R 10.000
Taxa de Performance Nao ha Movimentag ao Minima R$5000
Taxa de Saida Nao ha Saldo Minimo R$ 5000
Tributagao IR* Fundos de Longo Prazo Horario Limite para Movimentagao 14:30h
Administrador BEM DTWM Aplicacao Cotizacao em D+0
Custodiante Banco Bradesco Resgate Cotizacao em D+0 e Liguidacao em D+1

Auditor Independente Deloitte Touche Tohmatsu Resgate Antecipado Mao se aplica

contatcfasainvestments.com.br
(11) 3900-5181
Alameda Santos, 2159, Cj

52, Consolagdo, Sdo Paulo, SP

DA Wneiva
ANBIMA

da ati
1em parte.
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OBJETIVO

O ASA Alpha Nominal Rates atua prioritariamente no mercado de juros pre-fixados. Com o objetivo de superar o IRF-M no longo prazo, o funde pode adotar posicoes
ativas tanto no mercado de juros nominais quanto reais, explorando oportunidades decorrentes das assimetrias de precos e da evolugao dos fundamentos econémicos.

POLITICA DE INVESTIMENTO

O ASA Alpha Nominal Rates realiza operacoes nas classes de juros nominais e reais, podendo adotar estratégias de duration management, selecao de titulos e valor
relativo, utilizando-se dos instrumentos de renda fixa disponiveis nos mercados a vista e de derivativos.

PUBLICO ALVO

Investidores em geral

INDICADORES

RENT.

IRF-M === ASA ALPHA NOMINAL RATES FI RF

15%
Patriménio Liquido R$13.478.636 =
Patriménio Liquido (media desde a constituicac) R$12.670.434 11%
Volatilidade (desde a constituigao) 3.85% F o
Informaticn Ratio (desde a constituicao) 153 E L
Meses Positivos 10 E =

& 3%
Meses Negativos 1
1%
Maior Retorno Mensal 2.47% -
Menor Retorno Mensal -0.42% E™
mar/22  abr/22 maif2l  jun/22  julf22  egof??  sey2? ouy22 nov/2 dexf22 jen/23  fev/B

Peri

ados: 25/03/2021 a 28/02/2023

Fonte: ASA Investments

1.28% 1,.09% 2,38% 1232%
2023
C.44% % O67% 259%
- - 0.26% 0,24% 0,69% 0,23% 2,23% 247% 1.32% 0,94% -0.42% 1,38% 9.71% 9.M%
2022
0.00% a36% ails%s -013% LO7% 0.41% -Q08% 0.02% 0,23% -010% 190% 191%

RENTABILIDADE DO FUNDO E RETORNO DO IRF-M {PER.fODO)
MES ANO 6 MESES 12 MESES 24 MESES 36 MESES INICIO

AR T s 1.09% 2,38% 12,32%

5,71%

Q22% C67%

acima IRF-M 259%

Rentabilidade acumulada e calculada desde o inicio do fundo, a partir de 25/03/2022.

INFORMAGCOES GERAI

Inicic das Atividades
Plblico-alve

Taxa de Administracao
Taxa de Performance
Taxa de Saida
Tributagao IR
Administrador
Custodiante

Auditor Independente

contatofasainvestments.com.br
(11) 3900-5181

Alameda Santos,

2159, C€j 52, Conscolagdo,

25/03/2022
Investidores em geral
0.50%

Nao ha

Nao ha

Fundos de Longo Prazo
BEM DTWM

Banco Bradesco

Deloitte Touche Tohmatsu

530 Paulo,

T nt
arte integrante
L A n’-'«SA Irm

Classificagdo ANBIMA

Aplicacao Minima

Movimentag ao Minima

Saldo Minimao

Horario Limite para Movimentacao
Aplicacao

Resgate

Resgate Antecipado

5P

44.917.343/0001-80

Renda Fixa / Duragao Livre / Grau de Investimento
R$ 10000

R% 5000

R% 5000

14:30h

Cotizacao em D+0

Cotizagdo em D+0 & Liquidacao em D+1

N&o se aplica

Autoeguiacio
ANBIMA

A
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OBJETIVO

O ASA Alpha Real Rates atua prioritariamente no mercado de inflacdo. Com o objetivo de superar o IMA-B no longo prazo, o fundo pode adotar posicoes ativas tanto no
mercado de juros reais quanto nominais, explorando oportunidades decorrentes das assimetrias de precos e da evolucao dos fundamentos econdmicos.

POLITICA DE INVESTIMENTO

O ASA Alpha Real Rates realiza operacoes nas classes de juros nominais e reais, podendo adotar estrategias de duration management, selecao de titulos e valor relativo,
utilizando-se dos instrumentos de renda fixa disponiveis nos mercados 4 vista e de derivativos.

PUBLICO ALVO

Investidores em geral

INDICADORES RENTABILIDADE ACUMULADA

IMA-B = 454 ALPHA REAL RATES F RF

10%

Patrimonio Liquido R$12.787.486
Patriménio Liquide (média desde a constituicao) R$12.380.316 -
Wolatilidade (desde a constituicac) 553% F %
Informatien Ratio 132 =

B 4%
Meses Positivos 8 ]E

o 2%
Meses Negativos 3
Maior Retorno Mensal 1,68% 0%
Menor Retorno Mensal -0.96% %

mar/22  sbrf22  maif22  jun/2E  julf22  ago/22  setj22  owrj22  novf22  dezf22  jan/33  fey/23
Peri s dados: 25/03/2021 a 28/02/2023 Fonte: ASA Investments
RENTABILIDADE DO FUNDO E RETORNO IMA-B (MENSAL)

0.,30% 1.47% 1.78% 6.56%

2023
0.371% a19% 049% 2I9%
- - -0.43% 1.32% 1.04% -0.46% 0.18% 1.68% 1.52% 1.04% -0.96% -0.28% 4,70% 4,70%

2022
- - 2.00% A 48% 2.07% -009% 107% O57% Q04% -019% -Q17% -0 09% 169% LE9%

RENTABILIDADE DO FUNDO E RETORNO DO IMA-B (PERIODO)

MES ANO 6 MESES 12 MESES 24 MESES 36 MESES INICIO
310% - - -

ASAALPHA
REAL RATES 147% 1.78% 6.56%
acima MA-B C.19% a49% Q08% - - - 219%

Rentabilidade acumulada e calculada desde o inicio do fundo, a partir de 25,/03/2022.

INFORMACOES GERAL

Inicio das Atividades 25/03/2022 CNRJ 44.917.273/0001-70
Publico-alvo Investidores em geral Classificacio ANBIMA Renda Fixa / Duracao Livre / Grau de Investimento
Taxa de Administracac 0.50% Aplicacao Minima R$ 10.000
Taxa de Performance Nao ha Movimentag ao Minima R% 5000
Taxa de Saida Nao ha Saldo Minimo R% 5000
Tributagao IR* Fundos de Longo Prazo Horario Limite para Movimentag 40 14:30h
Administrador BEM DTVM Aplicacao Cotizacso em D+0
Custodiante Banco Bradesco Resgate Cotizacao em D+0 e Liquidacao em D+1

Auditor Independente

contatolasainvestments.com.br
(11) 3900-5181
Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consclagio, Sio Paulo, SP

Deloitte Touche Tohmatsu

Resgate Antecipado

Nao se aplica

m Aulpreguacas
ANBIMA



AASA Asset 2 Gest3o de Re estd pela Comissdo de Valores cicio d: idade di d d A Asa Asset 2 ndo realiza a
o cokas di

qualquer outro ativo d: da ANBIMA, para a avaliag3o d S & e

de, no minimo, 12 (d es). ormagdes tém cardter 3 oferta ou de venda
de cotas it H ao perfil do E d clusivo de as recebeu, e n3o pod

a terceiros, total sem a prévia e expressa da Asa Asset 2. Mwmmwummmmquwwuwmmmmmmmhﬁm

aplicavel.
Ao receber esta carta, o receptor concorda em ndo divulgar Gpias desta carta, qualqg aqui contida. Esta carta e as i dev lise de
valor mobilidrio, material promocional e ndo devem em como juridico, m&wmoumomwahhmmlmmzmnmbﬂaw
decisdes do investidor, nem por ato ou fato di por ele 0 investidor deve se basear, exclusivamente, em sua opinido e na opinido d
opinar e decidir acerca de um I ndo se nem deve ser pr e/ouum da Asa Asset 2 de realizar as operagdes ou estruturar os veiculos de
P

investimento aqui descritos. Ndo ha garantia de que quaisq

05 FUNDOS DE INVESTIMENTO SOB GESTAO NAQ CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A
RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. A DOS FUNDOS DE NAO € LIQUIDA DE IMPOSTOS. LEIA O REGULAMENTO DO
FUNDO ANTES DE INVESTIR

d b gestdo da Asa Asset 2, vés de d poaemcmr 1j div riscos i a0 negécio, demdlummm.mhw,muol Aiforegdocso
d«mupoﬂﬂocm no exterior e a qt o de rteira, inclusive por forga de N ANBIMA
judicial dos pel ivos do fundo por isso antes de investir leia "Mlundosdt lsp'ddu- de risco”. As
wmmmnlmwmmm.modummzmmmmmmmmmm inclusive, acarretar perdas | aplic brigagdo do cotista d
aportar recursos adicionais brir o prejuize BNY Mellon Servicos Financeiros, CNPJ/ME: 02.; znx.souooot-c:l. Av. Presidente Wilson,231, 11%andar Rio de

Janeiro - Rio de Janeiro, www.bnymellon.com.| br SAC: [sac@bnymellon.com.br] ou (0800 725 3219]

Acesse asainvestments.com



