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Cenario Macro

Em abril, a reavaliacdo do cenario de inflacdo nos EUA levou a um forte movimento de
revisdo da expectativa de corte de juros pelo Fed, o que consequentemente motivou um
aumento do prémio de risco, especialmente nas economias emergentes. No quadro
doméstico, tivemos uma importante mudanca na sinalizacao de politica monetaria
apresentada pelo Banco Central, em meio a percepcdo de piora na trajetdria de
consolidacédo fiscal em um ambiente externo turbulento.

O CPI dos EUA, divulgado no inicio do més, foi um nimero que enfragueceu o argumento de
gue as surpresas negativas de inflacdo do primeiro bimestre ocorreram devido a fatores
pontuais. O numero veio pior, mais uma vez, especialmente na parte qualitativa, com o
nucleo rodando mais perto de 0,4% (m/m-as) do que de 0,2%, ritmo visto como uma regido
de conforto para o Fed. A composi¢cao, no geral, foi ruim, com o super core passando de
0,47% para 0,65% (m/m-as), devido a servicos surpreendendo para cima. O quadro de
inflacdo elevada, potencialmente interrompendo o processo de convergéncia visto ao longo
do 2523, fortaleceu a percepcado de juro mais alto por mais tempo. De fato, com os numeros
de atividade econdmica rodando em ritmo robusto, mesmo depois do esfor¢co de aperto
feito pelo Fed, tem provocado o debate de que o juro neutro é mais alto.

A composicdo do PIB do 1T24 foi mais uma evidéncia nessa direcdo, uma vez que as
aberturas mostraram crescimento da demanda doméstica acima de 3,0% (t/t-as,
anualizado), ritmo bem superior a expansao de 1,6% (t/t-as, anualizado) vista no PIB geral,
que foi significativamente afetado por estoques e pelo setor externo. Foi nesse contexto que
o Fed manteve a taxa de juros inalterada, entre 5,25% e 5,50%, nivel em gque se encontra
desde meados de 2023. Porém, em um claro esforco para trazer uma mensagem suave,
afirmou que ndo considera novos aumentos na taxa de juros. Apesar disso, reconheceu que
0s numeros recentes ndo traziam a confianca necessaria para que o Fed inicie um processo
de corte de juros e que pode levar mais tempo do que o esperado até que o nivel de
confianca seja atingido, em uma clara mensagem de juros elevados por mais tempo.

Com isso, tem aumentado a divergéncia entre a expectativa para os juros nos EUA, onde o
cenario tem se mostrado desfavoravel para a flexibilizacdo, e na Europa, onde tem-se
observado um aumento relevante dos sinais econdmicos que apontam para uma possivel
reducdo da taxa basica de juros ainda no primeiro semestre, movimento este que pode se
intensificar no decorrer do ano. Apesar dos niumeros mais fracos do que o esperado para a
geracao de vagas de emprego nos EUA, seguimos com a leitura de que o cendrio para a
economia americana é de baixa previsibilidade e que, por isso, a janela para corte de juros
no 3T24 se reduziu significativamente, ainda que ndo tenha sido completamente fechada.

No Brasil, 0 més foi marcado pela forte reacdo a deterioracdo da perspectiva de corte de
juros nos EUA, que ocorreu de forma simultdnea ao aumento da percepc¢ado de risco
associado a trajetdria fiscal. O Real apresentou depreciacdo significativa, se aproximando
dos R$ 5,30, movimento este mais intenso do que o observado nos pares, um sinal de que
fatores particulares influenciaram o movimento visto localmente.

Podem ser elencados um conjunto de fatores, que incluem o imbrdéglio relacionado ao
pagamento dos dividendos para a Petrobras, entretanto, nos parece que o gatilho mais
importante veio da revisdo para baixo das metas de resultado primario para os proximos
anos, por ocasiao do envio ao Congresso do PLDO, por parte do governo. A meta de
resultado primario de 2025 foi reduzida de 0,50% do PIB para 0,00%, a de 2026 passou de
1,00% do PIB para 0,25%, enquanto a de 2027 passou de 1,25% para 0,50% do PIB. Nao se
trata da mera revisdo das metas, mas sim da percepcdo de que estamos proximos do
esgotamento do espaco para aumento da arrecadacdo via receitas e que o governo tem
baixa disposicao para completar o ajuste fiscal com medidas pelo lado da despesa.
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Nesse contexto turbulento, teve vida curta a boa noticia da inflacdo medida pelo IPCA-15 de
abril, que apresentou alta de 0,21% (m/m), inferior ao esperado pelo mercado, em termos de
headline, mas bastante favoravel também em termos de aberturas, com a média dos nucleos
em 0,19%. De fato, a inflacdo doméstica deve continuar apresentando dindmica benigna ao
longo dos préximos meses, com arrefecimento da inflacdo de alimentos, em um contexto de
nucleo de servicos e bens industriais rodando em patamar relativamente baixo. Porém,
seguimos avaliando que os riscos para os proximos 12 meses sao evidentemente altistas,
incluindo os potenciais efeitos da depreciacdo cambial, a defasagem entre o preco
doméstico dos combustiveis e o internacional e o significativo aquecimento do mercado de
trabalho. Mais recentemente, temos que considerar também o efeito da lamentavel tragédia
climatica vista no Rio Grande do Sul, seja para o curto prazo, via precos de in natura, seja
para o médio, com a quebra de safra de culturas nas quais o estado é importante produtor a
nivel nacional.

Ainda falando sobre a conjuntura doméstica, ndo se pode deixar de chamar atencdo para os
numeros surpreendentemente fortes do mercado de trabalho, com a taxa de desemprego,
com ajuste sazonal, caindo abaixo dos 7,5% e o saldo de vagas formais de emprego
superando os 250 mil. Por ultimo, mas ndo menos importante, as expectativas de mercado
apresentadas no relatorio Focus tiveram mudanca relevante, com aumento nas projecdes de
inflacdo para 2025 e para a Selic entre 2024 e 2026.

Em reacdo a esta complexa combinacdo de fatores externos e domésticos, o Banco Central
(BCB) abandonou a sinalizacao futura de politica monetaria, segundo a qual a Selic teria um
novo corte de 0,50% na reunido de maio. No lugar, o BCB passou a trabalhar com diferentes
possibilidades, que incluem desde a manutencdo do ritmo de cortes, o que ocorreria caso o
prémio de risco voltasse para os patamares anteriores aos eventos de abril, ou até mesmo,
uma eventual elevacdo dos juros, o que ocorreria caso o cenario fosse de deterioracdo
continuada com impactos crescentes na taxa de cAmbio e nas expectativas de inflacdo. A
maior parte dos diretores que se manifestaram ao longo do més seguiram essa mesma linha
de discurso. Diante das preocupacdes apresentadas, da coesdo da diretoria e dos desafios
observados no cenario doméstico, entendemos que o curso de acdo compativel com todo
este esforco para mudanca de comunicacdo do BCB é a reducado do ritmo de corte de juros
para 0,25% a partir da reunido de maio. A reducado de ritmo em um ambiente de maior
incerteza garante flexibilidade para seguir na trajetdria de reducao de juros, caso os
fundamentos permitam, ou mesmo para, eventualmente, encerrar os cortes se as condicdes
de cenario assim o demandarem. Em outras palavras, saem as amarras de uma sinalizacdo
futura de politica monetaria rigida e entra uma forma de atuacdo mais dependente da
evolucdo dos indicadores domésticos e externos.

Mercados

No més de abril, houve uma expressiva abertura nas taxas de juros americanas, resultante da
divulgacdo de numeros de inflacdo pressionados e dados que apontam para uma atividade
mais forte. Tal elevacdo nos juros internacionais, somada a expectativa de piora fiscal no
Brasil, posicionamento do mercado e niumeros de inflacdo também resilientes, resultou em
alta nas taxas ao longo da curva de juros locais, ainda mais fortes, se aproximando de 90
bps. As inflacdes implicitas também se elevaram, porém em grau bem inferior ao verificado
Nos juros nominais, fazendo com que 0s juros reais se aproximassem das maximas
alcancadas neste ultimo ciclo de politica monetaria.
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Atribuicao de Performance

Com o aumento da volatilidade nos mercados, a operacdo de juros real x implicita na parte
longa obteve resultado positivo, com a sua parcela de "hedge” funcionando como esperado.
Com isso, decidimos encurtar a operacdo para um posicionamento mais préximo ao miolo
da curva. Ainda que a operacdo tenha apresentado resultado negativo, a troca tem se
mostrado acertada com a reducdo dos prémios de risco. A inclinacdo de juros real x implicita
no miolo foi afetada negativamente pela volatilidade durante o més, mas recuperou boa
parte do resultado na ultima semana. Ja as operacdes de precos relativos na curva de juros
nominais tiveram comportamentos mistos, com resultado consolidado préximo da
estabilidade.

Posicionamento

Permanecemos posicionados em inclinacdo de juros reais x inflacdo implicita na parte
intermedidria da curva e mantemos a operacao de juros reais x implicita, agora na parte
intermediaria. Além disso, estamos posicionados em diversas operacdes de precos relativos
em juros nominais na parte longa da curva de juros.
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OBJETIVO

O ASA Alpha Nominal Rates atua prioritariamente no mercado de juros pre-fixados. Com o objetivo de superar o IRF-M no longo prazo, o fundo pode adotar posicdes
ativas tanto no mercado de juros nominais quanto reais, explorando oportunidades decorrentes das assimetrias de precos e da evolugdo dos fundamentos econémicos.

POLITICA DE INVESTIMENTO

O ASA Alpha Nominal Rates realiza opera¢des nas classes de juros nominais e reais, podendo adotar estratégias de duration management, selecdo de titulos e valor
relativo, utilizando-se dos instrumentos de renda fixa disponiveis nos mercados a vista e de derivativos.

PUBLICO ALVO

Investidores em geral.

INDICADORES M
e ASA ALPHA NOMINAL RATES w— |RF-M
7.0%
Patriménio Liquido R$ 12.346.127 6.0
Patrimoénio Liquido (média 12 meses) R$ 5.566.608 50%
Volatilidade (ultimos 12 meses) 2,31% @0
30%
Information Ratio (ultimos 12 meses) -3,63 2,0%
Meses Positivos 7 10%
0.0%
Meses Negativos 1
-1,0%
Maior Retorno Mensal 1,34% -2,0%
0 " 0 ™ 2 < N X 3
N N 9 N N N g Q 9
Menor Retorno Mensal -0,67% % 3 3 3 3 5 3 E 2

Fonte: ASA Investments

RENTABILIDADE DO FUNDO E RENTABILIDADE ACIMA DO IRF-M (MENSAL)

ASA ALPHA

2094 NOMINAL RATES 0,21% 0,95% 0,18% -0,67% 0,67% 3,24%
acima IRF-M -0,45% 0,49% -0,36% -0,15% -0,48% -227%
ASA ALPHA N o
2003 NOMINAL RATES -0,28% 0,09% 0,09% 1,34% 1,29% 2,56% 2,56%
acima IRF-M -0,04% -0,08% -0,28% -1,12% -0,19% 1,07% -1,76%
RENTABILIDADE DO FUNDO E RENTABILIDADE ACIMA DO IRF-M (PERIODO)
MES ANO 6 MESES 12 MESES 24 MESES 36 MESES
ASA ALPHA NOMINAL RATES -0,67% 0,67% 3,33% 3,24%
acima IRF-M -0,15% -0,48% -1,84% -2,27%
* Rentabilidade acumulada e calculada desde o inicio do fundo, a partir de 30/08/2023
INFORMAGCOES GERAIS
Inicio das Atividades 30/08/2023 CNPJ 51.854.924/0001-96

Publico-alvo

Taxa de Administracao
Taxa de Performance
Taxa de Saida
Tributacdo IR*
Administrador
Custodiante

Auditor Independente

Investidores em geral

110%

20% do que execeder do benchmark
N&o se aplica

Fundos de Longo Prazo

BNY Mellon Servicos Financeiros
BNY Mellon Banco

KPMG

Classificacdo ANBIMA

Aplicacao Minima

Movimentacao Minima

Saldo Minimo

Horério Limite para Movimentacéo
Aplicacao

Resgate

Resgate Antecipado

Renda Fixa / Durag&o Livre / Grau de Investimento
R$ 10.000

R$ 100

R$ 5.000

14:30h

Cotizacdo em D+0O

Cotizacdo em D+0 e Liquidacdo em D+1

Nao ha

contato@asa.com.br

(11) 3900-5181
Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consola¢do, Sao Paulo, SP

As informacdes contidas neste material séo de carater exclusivamente informativo, ndo se caracterizando como oferta ou solicitacéo de investimento em ativos financeiros pela Asset
2 Gestdo de Recursos LTDA. ("ASA Investments"), tampouco, recomendacao para compra ou venda de cotas do Fundo, cujas caracteristicas poderdo ou ndo se enquadrar ao perfil do
investidor, nos termos da Resolucdo CVM 30/21. Antes de investir, leia o regulamento, o prospecto, a lamina de informacées essenciais, o formulario de informacées complementares e
os demais materiais relacionados ao Fundo que estdo disponiveis no website do Administrador (https://bemdtvm.bradesco / https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/shareholders-
information.shtm). Informacées relativas aos horarios, valores maximos e minimos de aplicacio e movimentacao, prazo de caréncia, conversao e liquidacdo para movimentacées, taxas
de administracao, performance, entrada e saida cabiveis ao Fundo, tratamento tributério perseguido, descricdo e objetivos de investimento, utilizacdo de derivativos, aquisicdo de
ativos negociados no exterior, concentracio de poucos emissores de ativos de renda variavel, principais fatores de risco, dentre outras informacées poderdo ser adquiridas em
documentos especificos, tais como, regulamento e laminas do Fundo, disponiveis em https://www.asainvestments.com. Mesmo com todo o cuidado em sua coleta e manuseio, a ASA
Investments ndo se responsabiliza por erros, omissdes ou imprecisdes no contetdo das informacées divulgadas, nem por decisdes de investimento tomadas com base neste
documento, seja pelo investidor ou por profissionais por ele consultados e/ou contratados. Algumas das informacées aqui contidas podem ter sido obtidas de fontes de mercado.
Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo ¢ liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do
administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. *N&o ha garantia de que o Fundo teré tratamento tributario de longo prazo. Este
Fundo esta autorizado a realizar aplicacbes em ativos financeiros no exterior. Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos.
Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. A ASA Investments est4 devidamente autorizada pela Comissao
de Valores Mobilidrios para o exercicio da atividade de administracio de carteiras de valores mobilidrios. O contetdo deste material ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado,
retransmitido ou distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a prévia e expressa autorizacdo, por escrito, da ASA Investments,

Autorrequizgia
ANBIMA

N
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OBJETIVO

O ASA Alpha Nominal Rates Institucional atua prioritariamente no mercado de juros pre-fixados. Com o objetivo de superar o IRF-M no longo prazo, o fundo pode adotar
posi¢cdes ativas tanto no mercado de juros nominais quanto reais, explorando oportunidades decorrentes das assimetrias de pre¢os e da evolugdo dos fundamentos
econdémicos.

POLITICA DE INVESTIMENTO

O ASA Alpha Nominal Rates Institucional realiza operagdes nas classes de juros nominais e reais, podendo adotar estratégias de duration management, selegdo de titulos e
valor relativo, utilizando-se dos instrumentos de renda fixa disponiveis nos mercados a vista e de derivativos.

PUBLICO ALVO

Investidores em geral.

INDICADORES RENTABILIDADE ACUMULADA

35%

IRF-M == ASA ALPHA NOMINAL RATES INSTITUCIONAL
Patriménio Liquido R$ 59.859.639 30%
Patriménio Liquido (média 12 meses) R$ 42.055.978 25%
Volatilidade (ultimos 12 meses) 3,24% »g«zo g
. - Sis%
Information Ratio (ultimos 12 meses) -0,75 3
z
Meses Positivos 23§
5%
Meses Negativos 2
0%
Maior Retorno Mensal 2,47%
5%
Menor Retorno Mensal -0,59% 3 ¥ 333 IIIIIILLIggayagyaes
TS S S SESSESSETSESSESESSESSS
ERE22P 83 eg 2RI EL2R B3 L ER
Periodo dos dados: 25/03/2022 a 30/04/2024 Fonte: ASA Investments

RENTABILIDADE DO FUNDO E RENTABILIDADE ACIMA DO IRF-M (MENSAL)

ASA ALPHA NOMINAL

2024 RATES INSTITUCIONAL 0,34% 0,72% 0,25% -0,59% 0,72% 30,16%
acima IRF-M -0,32% 0,25% -0,29% -0,07% -0,43% 3,30%
ASA ALPHA NOMINAL N N N N N
023 RATES INSTITUCIONAL 1,28% 1,09% 2,46% 1,75% 2,13% 2,40% 0,92% 0,47% 0,18% 0,21% 1,90% 1,75% 17,80% 29,24%
acima IRF-M 0,45% 022% 0,32% 0,65% -0,07% 027% 0,03% -0,29% 0,01% -0,17% -0,57% 0,27% 1,29% 3,81%
ASA ALPHA NOMINAL
202 RATES INSTITUCIONAL 0,26% 0,24% 0,69% 0,23% 2,23% 2,47% 1,32% 0,94% -0,42% 1,38% 9,71% 9,71%

acima IRF-M 0,00% 0,36% 0,71% -0,13% 1,08% 0,41% -0,08% 0,02% 023% -0,10% 2,05% 2,05%

RENTABILIDADE DO FUNDO E RENTABILIDADE ACIMA DO IRF-M (PERIODO)

-0,59% 0,72% 4,43% m,15% 29,51% - 30,16%

ASA ALPHA NOMINAL RATES
INSTITUCIONAL

acima IRF-M -0,07% -0,43% -0,75% -1,05% 2,23% - 3,30%

* Rentabilidade acumulada e calculada desde o inicio do fundo, a partir de 25/03/2022
INFORMACOES GERAIS

Inicio das Atividades 25/03/2022 CNPJ 44.917.343/0001-90
PUblico-alvo Investidores em geral Classificacdo ANBIMA Renda Fixa / Duracao Livre / Grau de Investimento
Taxa de Administrac&o 0,50% Aplicacao Minima R$10.000
Taxa de Performance Nao ha Movimentac&o Minima R$ 5.000
Taxa de Saida Nao se aplica Saldo Minimo R$ 5.000
Tributacdo IR* Fundos de Longo Prazo Horario Limite para Movimentacao 14:30h
Administrador BEM DTVM Aplicacao Cotizacdo em D+0
Custodiante Banco Bradesco Resgate Cotizagdo em D+0 e Liquidagdo em D+1
Auditor Independente Deloitte Touche Tohmatsu Resgate Antecipado Nao ha

contato@asa.com.br

(11) 3900-5181
Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consolag¢ao, Sdo Paulo, SP

As informacbes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo, ndo se caracterizando como oferta ou solicitacdo de investimento em ativos financeiros pela Asset 2
Gestdo de Recursos LTDA. ("ASA Investments"), tampouco, recomendacdo para compra ou venda de cotas do Fundo, cujas caracteristicas poderdo ou ndo se enquadrar ao perfil do
investidor, nos termos da Resolucdo CVM 30/21. Antes de investir, leia o regulamento, o prospecto, a lamina de informacdes essenciais, o formulario de informacdes complementares e os
demais materiais relacionados ao Fundo que estdo disponiveis no website do Administrador (https://bemdtvm.bradesco / https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/shareholders-
information.shtm). Informacdes relativas aos horarios, valores maximos e minimos de aplicacdo e movimentacao, prazo de caréncia, conversao e liquidacdo para movimentacdes, taxas de
administracdo, performance, entrada e saida cabiveis ao Fundo, tratamento tributario perseguido, descricio e objetivos de investimento, utilizacdo de derivativos, aquisicdo de ativos
negociados no exterior, concentracdo de poucos emissores de ativos de renda variavel, principais fatores de risco, dentre outras informacées poderdo ser adquiridas em documentos
especificos, tais como, regulamento e laminas do Fundo, disponiveis em https://www.asainvestments.com. Mesmo com todo o cuidado em sua coleta e manuseio, a ASA Investments nao se
responsabiliza por erros, omissdes ou imprecisées no conteldo das informacdes divulgadas, nem por decisées de investimento tomadas com base neste documento, seja pelo investidor ou
por profissionais por ele consultados e/ou contratados. Algumas das informacdes aqui contidas podem ter sido obtidas de fontes de mercado. Rentabilidade passada nao representa garantia
de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n&o ¢ liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro
ou fundo garantidor de crédito - FGC. *Nao ha garantia de que o Fundo tera tratamento tributario de longo prazo. Este Fundo esta autorizado a realizar aplicaces em ativos financeiros no
exterior. Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. A ASA Investments esta devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios para o exercicio da atividade de administracio de
carteiras de valores mobiliarios. O contetido deste material ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado, retransmitido ou distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem
a prévia e expressa autorizacdo, por escrito, da ASA Investments,

**O fundo ASA Alpha Nominal Rates Institucional possui, atualmente, a seguinte denominac&o: ASA Alpha Nominal Rates (CNPJ: 44.917.343/0001-90)

Autorrequlsgia

ANBIMA

N
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OBJETIVO

O ASA Alpha Real Rates atua prioritariamente no mercado de inflagdo. Com o objetivo de superar o IMA-B no longo prazo, o fundo pode adotar posi¢des ativas tanto no
mercado de juros reais quanto nominais, explorando oportunidades decorrentes das assimetrias de precos e da evolugdo dos fundamentos econémicos.

POLITICA DE INVESTIMENTO

O ASA Alpha Real Rates realiza operagdes nas classes de juros nominais e reais, podendo adotar estratégias de duration management, selecao de titulos e valor relativo,
utilizando-se dos instrumentos de renda fixa disponiveis nos mercados a vista e de derivativos.

PUBLICO ALVO

Investidores em geral.

INDICADORES

Patriménio Liquido R$ 2.058.666
Patriménio Liquido (média 12 meses) R$ 2.539.952
Volatilidade (dltimos 12 meses) 4,31%
Information Ratio (Ultimos 12 meses) -3,84
Meses Positivos 3
Meses Negativos 5
Maior Retorno Mensal 2,79%
Menor Retorno Mensal -1,89%

ANO
ASA ALPHA REAL

RENTABILIDADE ACUMULADA

o= ASA ALPHA NOMINAL RATES  =====|MA-B
4,0%
3.0%
2,0%
10%
0,0%
-1,0%
-2,0%
-3.0%
740%& M I M b4 < 3 3 3
© L [} c ° 2 < £ ©

Fonte: ASA Investments

o -0,91%  0,68%  -0,37%  -1,89% 2,49%  -0,58%

2024
acimaMA-B  -046%  013%  -045%  -028% 1,05%  -219%
ASAALERA REAL -0,67%  -,16%  -0,97%  2,02%  2,79%  1,96% 1,96%

2023
acima IMA-B -003%  -021%  -031%  -061%  004%  -079%  -114%

ASA ALPHA REAL RATES

-1,89% -2,49% 2,26%

acima IMA-B -0,28% -1,05% -1,67%

RENTABILIDADE DO FUNDO E RETORNO ACIMA DO IMA-B (PERIODO)
Loaw | s | wms | o | sms | oo |

-0,58%

-2,19%

* Rentabilidade acumulada e calculada desde o inicio do fundo, a partir de 30/08/2023

INFORMACOES GERAIS
Inicio das Atividades 30/08/2023
Publico-alvo Investidores em geral
Taxa de Administracéo 110%
Taxa de Performance 20% do que exceder do benchmark
Taxa de Saida Na&o se aplica
Tributacao IR* Fundos de Longo Prazo
Administrador BNY Mellon Servicos Financeiros
Custodiante BNY Mellon Banco
Auditor Independente KPMG

contato@asa.com.br

(11) 3900-5181
Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consola¢do, Sdo Paulo, SP

CNPJ 51.854.468/0001-84

Classificacdo ANBIMA Renda Fixa / Durac&o Livre / Grau de Investimento

Aplicagéo Minima R$ 10.000
Movimentacao Minima R$ 100
Saldo Minimo R$ 5.000
Horério Limite para Movimentacdo 14:30h

Aplicagao Cotizacdo em D+0

Resgate Cotizacdo em D+0 e Liquidacdo em D+1

Né&o ha

Resgate Antecipado

As informacdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo, ndo se caracterizando como oferta ou solicitacdo de investimento em ativos financeiros pela Asset 2
Gestdo de Recursos LTDA. ("ASA Investments”), tampouco, recomendagao para compra ou venda de cotas do Fundo, cujas caracteristicas poderdo ou ndo se enquadrar ao perfil do
investidor, nos termos da Resolugdo CVM 30/21. Antes de investir, leia o regulamento, o prospecto, a lamina de informacdes essenciais, o formulario de informacdes complementares e
os demais materiais relacionados ao Fundo que estao disponiveis no website do Administrador (https://bemdtvm.bradesco / https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/shareholders-
information.shtm). Informacées relativas aos horarios, valores maximos e minimos de aplicacdo e movimentacao, prazo de caréncia, converséo e liquidacdo para movimentacées, taxas
de administracdo, performance, entrada e saida cabiveis ao Fundo, tratamento tributdrio perseguido, descricdo e objetivos de investimento, utilizacdo de derivativos, aquisicdo de ativos
negociados no exterior, concentracdo de poucos emissores de ativos de renda varidvel, principais fatores de risco, dentre outras informacdes poderdo ser adquiridas em documentos

especificos, tais como, regulamento e laminas do Fundo, disponiveis em https://www.asainvestments.com. Mesmo com todo o cuidado em sua coleta e manuseio, a ASA Investments ndo
se responsabiliza por erros, omissées ou imprecisdes no contetdo das informacées divulgadas, nem por decisdes de investimento tomadas com base neste documento, seja pelo
investidor ou por profissionais por ele consultados e/ou contratados. Algumas das informacdes aqui contidas podem ter sido obtidas de fontes de mercado. Rentabilidade passada néo
representa garantia de rentabilidade futura.A rentabilidade divulgada nao ¢ liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de
qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. *N&o hé garantia de que o Fundo terd tratamento tributério de longo prazo. Este Fundo esta autorizado a realizar
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aplicacdes em ativos financeiros no exterior. Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos. Tais estratégias, da forma como s&o
adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. A ASA Investments estd devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios para o
exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores mobilidrios. O contetdo deste material ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado, retransmitido ou distribuido, no
todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a prévia e expressa autorizacio, por escrito, da ASA Investments.
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FAMILIA ASA ALPHA

OBJETIVO

O ASA Alpha Real Rates Institucional atua prioritariamente no mercado de inflagdo. Com o objetivo de superar o IMA-B no longo prazo, o fundo pode adotar posi¢coes ativas
tanto no mercado de juros reais quanto nominais, explorando oportunidades decorrentes das assimetrias de precos e da evolucao dos fundamentos econémicos.

POLITICA DE INVESTIMENTO

O ASA Alpha Real Rates Institucional realiza opera¢des nas classes de juros nominais e reais, podendo adotar estratégias de duration management, selecdo de titulos e valor
relativo, utilizando-se dos instrumentos de renda fixa disponiveis nos mercados a vista e de derivativos.

PUBLICO ALVO

Investidores em geral.

INDICADORES RENTABILIDADE A LADA

25%

IMA-B  —— ASA ALPHA REAL RATES INSTITUCIONAL
Patriménio Liquido R$ 70.157.114 0%
Patrimonio Liquido (média 12 meses) R$ 38.681.813
T15%
Volatilidade (ultimos 12 meses) 4,90% 3z
: - S1o%
Information Ratio (Ultimos 12 meses) -061
Meses Positivos 16 Ss%
Meses Negativos 9
0%
Maior Retorno Mensal 2,93%
5%
Menor Retorno Mensal L71% ggdggggggyggeggyggegggesggay
Periodo dos dados: 25/03/2022 a 30/04/2024 Fonte: ASA Investments

RENTABILIDADE DO FUNDO E RENTABILIDADE IMA-B (MENSAL)

ASA ALPHA REAL RATES

fReobcanivg -0,79%  0,80%  -023%  -1,71% 1,94%  20,63%
2024
acima IMA-B -035%  025%  -031%  -009% 049%  287%
ASA ALPHA REAL RATES o o
2023 INSTITUCIONAL 0,30% 1,47% 2,91% 2,79% 2,69% 2,87% 0,79% -0,65% -1,05% -0,87% 2,18% 2,93% 17,49% 23,02%
acima IMA-B 031%  019%  025%  077%  016%  048%  -001%  -027%  -010%  -022%  -045%  018% 144%  353%
o A e TS 0,43%  1,32% 1,04%  -0,46%  0,18% 1,68% 1,52% 104%  -0,96%  -0,28%  4,70%  4,70%
acima IMA-B 0,00% 0,49% 0,07% -0,09% 1,06% 0,58% 0,04% -0,20% -0,17% -0,09% 1.74% 1.74%

RENTABILIDADE DO FUNDO E RENTABILIDADE DO IMA-B (PERIODO)
L e e ey L ey | eme [ oawms [ vEe ]

ASA ALPHA REAL RATES INSTITUCIONAL 1,71%) (1,94%) 3,14% 7,02% 19,58% - 20,63%

acima IMA-B (0,09%) (0,49%) (0,79%) (0,81%) 1,95% - 287%

* Rentabilidade acumulada e calculada desde o inicio do fundo, a partir de 25/03/2022

INFORMACOES GERAIS

Inicio das Atividades 25/03/2022 CNPJ 44.917.273/0001-70
Publico-alvo Investidores em geral Classificagdo ANBIMA Renda Fixa / Duracé&o Livre / Grau de Investimento
Taxa de Administracao 0,50% Aplicacdo Minima R$10.000
Taxa de Performance Nao ha Movimentac&o Minima R$ 5.000
Taxa de Saida Né&o se aplica Saldo Minimo R$ 5.000
Tributacao IR* Fundos de Longo Prazo Horario Limite para Movimentacao 14:30h
Administrador BEMDTVM Aplicacao Cotizac&o em D+0
Custodiante Banco Bradesco Resgate Cotizacdo em D+0 e Liquidacdo em D+1
Auditor Independente Deloitte Touche Tohmatsu Resgate Antecipado N&ao ha

contato@asa.com.br

(11) 3900-5181
Alameda Santos, 2159, Cj 52, Consola¢ao, Sdo Paulo, SP

As informacdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo, ndo se caracterizando como oferta ou solicitacdo de investimento em ativos financeiros pela Asset 2 Gestao
de Recursos LTDA. ("ASA Investments"), tampouco, recomendacdo para compra ou venda de cotas do Fundo, cujas caracteristicas poderdo ou ndo se enquadrar ao perfil do investidor, nos
termos da Resolugdo CVM 30/21. Antes de investir, leia o regulamento, o prospecto, a lamina de informacdes essenciais, o formulario de informacdes complementares e os demais materiais
relacionados ao Fundo que estdo disponiveis no website do Administrador (https:;//bemdtvm.bradesco / https://bemdtvm.bradesco/htmi/bemdtvm/shareholders-information.shtm).
Informacées relativas aos horarios, valores maximos e minimos de aplicacdo e movimentacio, prazo de caréncia, conversdo e liquidacdo para movimentacdes, taxas de administracao,
performance, entrada e saida cabiveis ao Fundo, tratamento tributario perseguido, descricio e objetivos de investimento, utilizacao de derivativos, aquisicao de ativos negociados no exterior,
concentracdo de poucos emissores de ativos de renda variavel, principais fatores de risco, dentre outras informacdes poderdo ser adquiridas em documentos especificos, tais como,
regulamento e laminas do Fundo, disponiveis em https://www.asainvestments.com. Mesmo com todo o cuidado em sua coleta e manuseio, a ASA Investments nao se responsabiliza por erros,
omissées ou imprecisdes no conteldo das informacées divulgadas, nem por decises de investimento tomadas com base neste documento, seja pelo investidor ou por profissionais por ele
consultados e/ou contratados. Algumas das informagées aqui contidas podem ter sido obtidas de fontes de mercado. Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura.A
rentabilidade divulgada ndo & liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de
crédito - FGC. *N&o ha garantia de que o Fundo tera tratamento tributério de longo prazo. Este Fundo esté autorizado a realizar aplicacées em ativos financeiros no exterior. Este Fundo utiliza
estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para
seus cotistas. A ASA Investments estd devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios. O
contelido deste material nao pode ser copiado, reproduzido, publicado, retransmitido ou distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a prévia e expressa autorizacao, por
escrito, da ASA Investments.

**O fundo ASA Alpha Real Rates Institucional possui, atualmente, a seguinte denominac&o: ASA Alpha Real Rates (CNPJ: 44.917.273/0001-70)
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As informagdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo, ndo se caracterizando como oferta ou solicitagdo de investimento em ativos financeiros pela Asset 2 Gestdo de Recursos Ltda.
("ASA"), tampouco, recomendagio para compra e venda de ativos financeiros e valores mobiliarios, cujas caracteristicas poderdo ou ndo se enquadrar ao perfil do investidor, nos termos da Resolugdo CVM 30/21.
Antes de investir, leia o regulamento, a lamina de informagdes essenciais, o formulario de informagdes complementares e os demais materiais relacionados aos fundos que estdo disponiveis no website do seu
respectivo Administrador. As informag8es aqui contidas podem ter sido obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo é assumida
pelo ASA ou por quaisquer das empresas de seu grupo empresarial. Mesmo com todo o cuidado em sua coleta e manuseio, o ASA ndo se responsabiliza por erros, omissdes ou imprecisdes no conteudo das
informagdes divulgadas, nem por decisdes de investimento tomadas com base neste documento, seja pelo investidor ou por profissionais por ele consultados e/ou contratados. Este material ndo deve ser
interpretado ou usado como conselho, recomendagdo financeira, legal, fiscal ou contabil. Este material ndo deve ser entendido como uma promessa, garantia e/ou compromisso de rentabilidade por parte do
ASA. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ja é liquida das taxas de administragdo, de performance e dos outros custos pertinentes aos fundos. A
rentabilidade divulgada n3o é liquida de impostos. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a anélise de, no minimo, 12 (doze) meses.
Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Os fundos podem
estar autorizados a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior. Os fundos podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de suas politicas de
investimentos. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas e, na consequente, obrigagdo do ANBIMA
cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo. O conteudo deste material é para uso exclusivo de seu receptor e ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado,

retransmitido ou distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a prévia e expressa autorizagdo, por escrito, do ASA
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