Politica de
Gestao de Risco
de Liquidez -
Fundos 555

A\g\lNVESTMENTs



A INVESTMENTS

Capitulo | - Introducdao

Esta Politica de Gestéo de Riscos de Liquidez — Fundos 555 (“Politica”) tem por objetivo
formalizar as regras, critérios, procedimentos e controles utilizados para gerenciamento
de risco de liquidez utilizados pela Equipe de Riscos da Gestora, sendo aplicavel a Asa
Asset 2 Gestéo de Recursos Ltda. (“Asa Investments” ou Gestora).

As informac@es aqui contidas estao sujeitas a alteragcdes sem aviso prévio.

E vedada a reproducéo, alteracdio e transmiss&o por qualquer forma ou meio deste
documento, em parte ou em sua totalidade, sem a autorizacdo expressa da Asa
Investments.

Capitulo Il — Legislacéo

» Resolucdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 21, de 25 de fevereiro
de 2021, conforme alterada;

» Instrugdo da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 555”);

» Cobdigo da Associagdo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”) de Regulacao e Melhores Praticas para Administracao de
Recursos de Terceiros; e

» Regras e Procedimentos de Risco de Liquidez para os Fundos 555 publicada
pela ANBIMA.

Capitulo lll — Objetivo e Abrangéncia

Risco de liquidez significa a possibilidade de os veiculos de investimentos geridos pela
Asa ndo serem capazes de honrar eficientemente suas obrigagfes financeiras
esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculacao
de garantias sem afetar suas operacgdes diarias e sem incorrer em perdas significativas,
bem como a possibilidade do veiculo ndo conseguir negociar a pre¢co de mercado uma
posicdo, devido ao seu tamanho elevado em relacdo ao volume normalmente
transacionado ou em razdo de alguma descontinuidade.

Para mitigar o risco de liquidez, a Asa adota mecanismos de monitoramento e
gerenciamento da liquidez da carteira de investimento dos fundos de investimento
geridos pela Asa Investments (“Fundos”), bem como seus passivos de curto prazo,
realizando através de ferramentas internas e externas. A equipe de riscos da Asa
Investments é responséavel por emitir, semanalmente, os relatérios de liquidez dos
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Fundos, que sdo encaminhados para a equipe de gestdo devendo esta realizar os
eventuais ajustes necessarios para readequacdo dos limites de liquidez pré-
estabelecidos.

Este monitoramento abrange todos os Fundos constituidos sob a forma de condominio
aberto nos termos da Instrucdo CVM 555, para os quais o0s cotistas podem solicitar o
resgate de cotas a qualguer momento.

Ainda, cabe destacar nos termos das Regras e Procedimentos de Risco de Liquidez
para os Fundos 555 publicada pela ANBIMA que ficam excetuados de observar as
referidas regras os fundos de investimentos exclusivos — destinado exclusivamente a
um Unico investidor profissional - e os reservados - destinado a um grupo determinado
de investidores que tenham entre si vinculo familiar, societério ou que pertengam a um
mesmo conglomerado ou grupo econdmico, ou que, por escrito, determinem essa
condigéo.

Capitulo IV - Regras Gerais

A Asa Investments no exercicio de suas atividades e na esfera de suas atribuigbes e
responsabilidades em relacdo a gestdo dos Fundos, desempenhara suas atribuicdes
em conformidade com suas respectivas politicas de investimento e dentro dos limites
do seu mandato, promovendo e divulgando de forma transparente as informacdes a eles
relacionadas, devendo empregar o cuidado que toda pessoa prudente e diligente
costuma aplicar & administracdo de seus proprios negocios.

Ademais, conforme as Regras e Procedimentos de Risco de Liquidez para Fundos 555,
para a gestao de liquidez dos Fundos sdo essenciais observar:

(i) adequacdo dos riscos das carteiras dos Fundos aos seus respectivos
regulamentos;

(i)  observancia a legislacdo e a politica de investimento dos Fundos;

(i)  utilizagdo de metodologias definidas e documentadas que possam ser testadas
guanto a consisténcia, abrangéncia, integridade e confiabilidade dos resultados,
com transparéncia para administradores, gestores e cotistas dos Fundos e 6rgaos
de fiscalizacéo, controle e regulagéo; e

(iv) aperfeicoamento periddico desta Politica, com revisao anual, ou em prazo inferior,
caso necessario.

Secdo | — Estrutura e Responsabilidade

» Diretor de Risco e Equipe de Risco

A equipe de risco é responsavel pelo gerenciamento do risco de liquidez respeitando o
mandato e definicbes de cada Fundo, sob a coordenacédo do Diretor de Risco, sendo
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certo que ndo atuardo em atividades relacionadas a gestdo de recursos na Asa
Investments, tendo uma estrutura totalmente segregada em relacdo a gestdo e aos
controles operacionais do middle-office, possuirdo ainda total autonomia e
independéncia em relacdo as referidas areas, podendo inclusive exigir o
enquadramento imediato em caso de verificacdo de desenquadramento durante seus
processos de rotina sempre observando as diretrizes do Direto de Risco.

A equipe de Risco é responsavel pela elaboracdo do material de risco de liquidez
apresentado no Comité de Risco na qual as definicbes sobre métricas e parametros
para o gerenciamento do risco de liquidez sdo propostas pela referida equipe e
discutidas.

Ainda a equipe de risco deve atuar de forma preventiva e constante para alertar, informar
e solicitar providéncias aos gestores dos Fundos frente a eventuais desenquadramentos
de limites normativos e aqueles estabelecidos internamente.

> Comité de Risco

As definicbes e parametros referentes a gestdo de liquidez s&@o discutidos e
estabelecidos no Comité de Risco que ocorre mensalmente, sendo devidamente
formalizadas em ata ou e-mail. Caso identifique uma necessidade extraordinaria de
revisao de limites ou redefinicdo de métricas e parametros, por conta de fatores internos
ou externos, este podera convocar reunido extraordinaria do Comité de Riscos para
tratar do tema.

O Comité de Riscos é composto por pelo menos 3 (trés) membros sendo obrigatdria a
presenca do Diretor de Risco e um membro da equipe de Compliance. Atualmente
compdem o Comité de Riscos: Diretor de Risco, Diretor de Compliance, e Equipe de
riscos. Dependendo da pauta podem ser convidadas as demais equipes internas da Asa
Investments para participar do debate.

Todos 0os membros do comité possuem direito a voto para a tomada de decisdo. Porém
apenas o Diretor de Risco e Diretor de Compliance possuem poder de veto

Nos termos da regulamentacao vigente todas as decisdes, justificativas e materiais que
documentam as decisfes do Comité de Risco e/ou relacionadas a equipe de risco serdo
registradas em atas e armazenadas em servidor local, além de distribuidas para as
partes interessadas por e-mail. Adicionalmente, os arquivos serdo mantidos arquivados
por um periodo minimo de 5 (cinco) anos e disponibilizados para consulta, caso sejam
solicitados, por exemplo, por 6rgaos reguladores.

Secdo Il — Politica de Gestéo do Risco de Liquidez
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Os indicadores, critérios e monitoramento de liquidez da Asa Investments visam
assegurar a compatibilizacdo entre a demanda por liquidez e a oferta de liquidez
estimadas dos Fundos sob sua gestdo. No monitoramento de liquidez s&o consideradas
as caracteristicas do Fundo, sua dindmica e comportamento de aplicacdes e resgates.
O controle da liquidez adotado pela Gestora utiliza as seguintes premissas:

1. Controle de liquidez dos ativos: o controle da liquidez dos ativos que compbe
as carteiras dos Fundos é realizado através do calculo do niumero de dias necessarios
para a liquidacéo total da carteira, com base nas obrigacdes ja adquiridas e no valor
médio do volume diario de negociacdo em janelas pré-estabelecidas.

2. Controle de liquidez dos passivos: com objetivo de identificar e mitigar o risco
de liquidez advindo do perfil do passivo dos Fundos, é monitorado e classificado o grau
de dispersao dos cotistas. Dessa forma, para o controle de risco de liquidez advindo do
perfil do passivo dos fundos, sdo considerados: (i) resgates ja programados; (i)
potencial solicitagdo de resgate antecipado dentro da janela de resgate antecipado
definido por cada Fundo, excluindo o percentual do patrimdnio liquido de recursos
proprios da gestora; e (iii) potencial solicitagdo de resgate apds a janela de resgate
antecipado, também excluindo os recursos préoprios.

Para fins de enquadramento, 0 ndo cumprimento das premissas acima mencionadas de
forma conjunta é considerada um desenquadramento e submetido a equipe de gestdo
para o enquadramento imediato.

Os controles e ferramentas utilizados para a gestdo do risco de liquidez foram
desenvolvidos internamente e consiste no cruzamento de banco de dados de diferentes
fontes publicas ou privadas com os sistemas de gerenciamento de ativos e passivos de
carteiras, o LOTEA45, para gque seja calculado as métricas de liquidez mencionadas na
presente Politica.

No caso em que haja o rompimento e/ou extrapolagées nos limites definidos pela equipe
de risco, a equipe de gestéo é imediatamente comunicada e devera propor um plano de
acao para o enquadramento que é submetido a aprovacédo do Diretor de Riscos.

Secdo Il - SituacBes Especiais de lliquidez ou Fechamento do Mercado

O risco de liquidez pode ser majorado em situages especiais de iliquidez, relacionadas
a fatores sistémicos ou eventos especificos de cada ativo. No caso de fechamento dos
mercados e/ou casos excepcionais de iliquidez dos ativos €é convocado
extraordinariamente o Comité de Riscos para que seja definido um plano de acéo
imediato. A Asa Investments, nestas situacfes, mantera uma maior participacdo do
patrimonio liquido de cada fundo de investimento em ativos de maior liquidez e realizara,
com a periodicidade necesséaria, o controle e o gerenciamento da liquidez de cada ativo.
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Além disso, serdo estabelecidos os procedimentos a serem implementados para
assegurar o nivel de liquidez esperado em meio a situacdes especiais de iliquidez, que
poderdo compreender, por exemplo, medidas envolvendo a carteira dos fundos de
investimento, restricbes a aplicacbes e resgate, alteracdo da forma ou meio de
pagamento de resgates, cisdo e liquidacdo. Por fim, considerando o disposto no artigo
39 da Instrucdo CVM 555, os administradores fiduciarios dos Fundos também seréo
comunicados acerca desta situacao.

Capitulo V — Metodologia do Processo de Monitoramento do Risco de Liquidez

O controle da liquidez dos ativos que compde a carteira dos Fundos € realizado através
do calculo do numero de dias necessarios para a liquidagéo total da carteira, com base
nas obrigacgdes ja adquiridas e no pior valor médio do volume diario de negociacao nas
janelas de 30 (trinta) dias e 180 (cento e oitenta) dias - excluidas ofertas primarias ou
secundarias, a critério da equipe de risco - considerando uma participacéo de 30% (trinta
por cento) do volume negociado.

Os pedidos de resgates ja conhecidos e pendentes de liquidacdo séo incluidos nos
controles como compromissos ja adquiridos pelos Fundos.

No gerenciamento de risco de liquidez séo utilizadas janelas intermediarias na qual é
verificado a necessidade de caixa, dadas as obriga¢cbes j4 adquiridas e o prazo de
zeragem de cada Fundo.

Visto que as regras de liquidez estabelecem que o gestor de recursos deve estimar o
comportamento do passivo de seus Fundos, a Asa Investments por meio de metodologia
proprietaria decidiu utilizar regras mais conservadoras do gue os choques definidos pela
ANBIMA. Pois entendeu a necessidade de utilizar choques significativos para atender
fundos que possuem taxa de saida. A magnitude dos choques de Estresse do passivo
sao decididas em comité e paralelamente é monitorado a matriz referéncia de Resgate
da Ambima em seu site. Caso haja alguma diferenca nos valores de resgates com
relagdo as métricas do ASA, valores percentuais maiores, automaticamente é alterado
para a matriz ANBIMA.

Assim, excluindo o percentual do patrimdnio liquido de recursos préprios, verifica-se a
capacidade de cada Fundo de atender suas obriga¢cfes dentro da janela de resgate
antecipado e resgate apos a janela (resgates ordinarios), respectivamente, 10% (vinte
por cento) e 20% (quarenta por cento) do patrimdnio liquido. Caso o gestor ndo cumpra
esse limite é solicitado o enquadramento imediato (Hard Limit).
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Adicionalmente, a Asa Investments realiza no mesmo controle, semanal, um Teste de
Estresse de Liquidez que verifica a capacidade de cada Fundo de atender suas
obrigac¢@es futuras de acordo com as seguintes premissas:

» Ativo: queda no volume negociado no mercado para 50% (cinquenta por cento)
da métrica de liquidez nas janelas descritas na metodologia acima.

» Passivo: excluindo o percentual do patrimébnio liquido de recursos préprios
considera-se dentro da janela de resgate antecipado e resgate apos a janela
(resgates ordindrios), respectivamente, 20% (vinte por cento) e 40% (quarenta
por cento).

Caso o gestor ndo cumpra esse limite é enviado o alerta para acompanhamento da
gestao (Soft Limit).

Secdo | — Ativos dos Fundos e Ativos Depositados em Margem

Conforme informado anteriormente o controle da liquidez dos ativos que compbe as
carteiras dos Fundos é realizado através do célculo do nimero de dias necessarios para
a liquidacao total da carteira, com base nas obrigac¢des ja adquirias e no pior valor médio
do volume diario de negociacdo nas janelas de 30 (trinta) dias e 180 (cento e oitenta)
dias - excluidas ofertas primarias ou secundarias, a critério da area de Risco -
considerando uma participacdo de 30% (trinta por cento) do volume negociado.

Os ativos depositados em margem sao desconsiderados para fins de liquidez da
carteira do Fundo.

Secdo Il — Passivo dos Fundos - Analise e Comportamento do Passivo

Os resgates esperados em condigbes ordinarias sdo monitorados e incluidos no
monitoramento de gerenciamento de liquidez como necessidade de caixa.

O grau de concentracao das cotas por cotista € monitorada e tratada diferenciadamente
guando o Comité de Riscos identificar necessidade de limitagdo especifica de liquidez
por carteira.

Os prazos para liquidagéo de resgates sédo considerados de duas formas distintas e é
calculado o percentual do patriménio liquido de cada Fundo capaz de honra-los. O
primeiro € o resgate antecipado com a incidéncia de taxa de saida e o segundo o resgate
ordinério que respeita as datas de cotizacéo e liquidacéo previstas no regulamento do
Fundo.
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O procedimento adotado para estimar e avaliar a probabilidade de resgates dos Fundos
€ calcular, no periodo histérico do Fundo, qual o valor, em média, das solicitacbes
diarias de resgate e assim ajustar as métricas caso haja necessidade.

Para analisar o passivo, a Asa Investments estimarda o comportamento do passivo de
seus Fundos para, pelo menos, os vértices de 1 (um), 2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5
(cinco), 21 (vinte e um), 42 (quarenta e dois), e 63 (sessenta e trés) dias Uteis, utilizando
sua metodologia, conforme disposto nas Regras e Procedimentos de Risco de Liquidez
para os Fundos 555 publicada pela ANBIMA.

Subsecédo | — Atenuantes e Agravantes

Atualmente, os fatores que sao considerados atenuantes sao:
» maior prazo de cotizagdo para resgate;
> taxas de saida;

» performance do Fundo e possiveis influéncias das estratégias seguidas sobre o
comportamento do passivo.

E atualmente, entre os fatores que sao considerados agravantes estao:
» aauséncia de prazo de caréncia para resgate;
» auséncia de gates (limitadores do volume total de resgates);

» limites estabelecidos nos regulamentos dos Fundos sobre concentracdo por
cotista; e

» fundos com captagéo liquida negativa relevante.
Capitulo VI - Reviséo e Testes de Aderéncia
Esta Politica deve ser revista, no minimo, anualmente, levando-se em consideracao (i)
mudangas regulatérias; (i) eventuais deficiéncias encontradas; (iii) modificacdes

relevantes nos Fundos; e (iv) mudancas significativas em processos, sistemas,
operacgBes e modelo de negdcio da Asa Investments.
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Esta Politica podera ser também revista a qualquer momento, sempre que o Diretor de
Risco entender relevante, podendo este, inclusive, sugerir que determinadas mudancas
a Politica sejam previamente discutidas pelo Comité de Riscos.

A revisdo desta Politica tem o intuito de permitir o monitoramento, a mensuragao e o
ajuste permanentes do risco de liquidez inerente a cada um dos Fundos bem como de
aprimorar controles e processos internos.

Sempre que atualizada a equipe de riscos devera no prazo de até 15 (quinze) dias
corridos contados de sua alteragao:

a) registra-la na ANBIMA,

b) envia-la aos respectivos administradores fiduciarios dos Fundo aos quais ela se
aplica, destacando quais foram as alteracdes realizadas;

C) publica-la no website da Asa Investments em sua versao completa; e
d) registrar em sua capa a data de inicio de vigéncia da verséo.

Anualmente, o Diretor de Risco deve realizar testes de aderéncia/eficacia das métricas
e procedimentos aqui previstos.

Os resultados dos testes e revisdes deverao ser objeto de discusséo interna e eventuais
deficiéncias e sugestdes deverdo constar no relatério anual de riscos apresentado nos
termos da regulamentagéo aos 6rgdos administrativos da Asa Investments.

Capitulo VII - Histérico das Atualizagdes

A presente Politica encontra-se no website da Asa Investments por meio do seguinte
link: https://www.asainvestments.com/
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Data Versao Responsavel
Fevereiro de 2022 12 Diretor de Risco
Setembro de 2022 2@ Diretor de Risco
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ANEXO |

Organograma da area de Gestao de Riscos
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